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Société anonyme au capital de 26 173 400 francs
Siége social : 99, rue de I'Abbé Groult, 75 7399@edex 15

304 555 634 R.C.S. Paris

NOTE D'OPERATION DEFINITIVE

MISE A LA DISPOSITION DU PUBLIC

A L’OCCASION D’'UNE AUGMENTATION DE CAPITAL

PAR EMISSION D’ACTIONS

ASSORTIES DE BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS

La notice Iégale est parue Bulletin des Annonces légales obligatoides12 juin 2000

x

Visa de la Commission des Opérations de Bourse

Par application des articles 6 et 7 de I'ordonnanté7-833 du 28 septembre 1967,:la
Commission des opérations de bourse a apposé pugdent prospectus définitif le visa n°
00-1020 en date du 8 juin 201

Avertissement

La Commission des opérations de bourse attireeiaittn du public sur les explications
données dans le prospectus sur la méthode desatlori du bon de souscription d'actions
nouvelles et sur le fait que la volatilité utilisgeur la valorisation du bon ne correspond pas
a la volatilité historigue de I'action de la soéi

Le prospectus définitif est composeé :

- du document de référence enregistré aupres denar@sion des opérations de bours
23 mai 2000 sous le numéro R.00-261 ;

- de la présente note d’opération définitive.
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Des exemplaires du prospectus définitif sont digges auprés des établissements dés
pour recevoir les souscriptions ainsi gui'siege social de la société : 99, rue de I'AbtziiG
75 739 Paris Cedex 15.

SG INVESTMENT BANKING UBS WARBURG

NATEXIS CAPITAL

IPSOS

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS A BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

(“ABSA")

MONTANT DE L'EMISSION
Le montant de I'émission s'éléve a 99 999 900 euepsésenté par 854 700 ABSA.

Toutefois, afin de satisfaire les demandes de smtien recues dans le cadre du placement,
le montant de I'émission pourra étre porté a 109 &30 euros, représenté par 940 170
ABSA, sur natification du syndicat de garantie e@ar Ipsos avant la date de réglement des
fonds a I'émetteur.

DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION, DELAI DE PRIORI TE

Les actionnaires ont renoncé expressément, lorkaseemblée générale mixte du 24 mai
2000, a leur droit préférentiel de souscriptiorcas d'émission de valeurs mobiliéres donnant
droit & l'attribution d'actions de la société.

Toutefois, la souscription des 854 700 actions dléntission est envisagée sera réservée par
priorité aux actionnaires anciens du 9 juin auuib jnclus. Cette priorité ne constituera ni:un
droit négociable, ni un droit cessible.

A ce titre, les personnes possédant des actiorss lpsla date du 6 juin 2000 pourront
souscrire a la présente émission a raison de CBY@QBSA pour TRENTE TROIS (33)
actions anciennes détenues.

PERIODE DE SOUSCRIPTION
La période de placement auprés du public dure@jdin 2000 au 15 juin 2000 inclus.

Le placement auprés du public pourra étre clos pa@avis, sauf a I'égard des personnes
physiques, pour lesquelles il restera ouvert du@ant la période visée ci-dessus.
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PRIX DE SOUSCRIPTION

Le prix de souscription des ABSA a été fixé le B j2000 et s'éleve a 117 euros par ABSA.

JOUISSANCE DES ACTIONS NOUVELLES

Les actions nouvelles porteront jouissance%jafvier 2000.

COTATION DES ACTIONS NOUVELLES

Les actions nouvelles offertes a la souscriptiorfel’'objet d’'une demande d’admission aux
négociations sur le Nouveau marché de ParisB8BTSA.

La date prévisionnelle de leur admission aux négumeis sur le Nouveau marché de
ParisBourse®F SA est le 21 juin 2000.

Elles seront cotées sur une deuxiéme ligne sonsieéro de code Sicovam 18 228 jusqu'a
leur assimilation aux actions existantes, qui in&rdra aprés paiement du dividende afférent
a l'exercice clos le 31 décembre 1999.

CARACTERISTIQUES DES BSA
NOMBRE DE BSA ATTACHES AUX ACTIONS

A CHAQUE action de la présente émission est atthid&3SA.

PARITE D'EXERCICE — PRIX D'EXERCICE

DEUX BSA (la “Parité d'exercice”) permettront de usorire UNE (sous réserve
d’ajustements prévus) action nouvelle Ipsos a um gtexercice de 140 euros, faisant
apparaitre une prime (la “Prime d'émission”) pgp@t au cours de référence de I'action
Ipsos de 21,74 %.
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PERIODE D'EXERCICE

Les titulaires de BSA auront la faculté de souscdies actions Ipsos sans référence statutaire
a la valeur nominale a émettre, a tout moment dptemde leur inscription en compte soit le
21 juin 2000, jusqu’au 21 juin 2003 inclus.

Les BSA qui n'auront pas été exercés au plus tard1ljuin 2003 deviendront caducs et
perdront toute valeur.

COTATION DES BSA
Les BSA feront I'objet d’'une demande d’admissionx aégociations sur le Nouveau marché
de ParisBours®®" SA. lls seront cotés séparément des actions @herigimultanément a la

cotation de celles-ci.

La date prévisionnelle de leur admission aux négimeis sur le Nouveau marché ide
ParisBourse®F SA est le 21 juin 2000, sous le numéro de codev@im 24 817.

JOUISSANCE DES ACTIONS SOUSCRITES PAR EXERCICE DESBSA

Les actions nouvelles souscrites par exercice & [@rteront jouissance du premier jout de
I'exercice social au cours duquel les BSA auroateXercés.

COURS DE BOURSE DE L'ACTION

115 euros (soit 754,35 francs), correspondant auwscde l'action Ipsos au moment dé la
fixation des conditions définitives des ABSA leunj 2000.

TAUX DE CONVERSION DE L'EURO EN FRANCS

Les montants en francs, arrondis, ont été calcsiéda base du taux officiel de 1 eurd
6,55957 francs et ne sont présentés qu'a desfmrsnatives.

CHAPITRE |
RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET DU CONTROLE DES COMPES

1.1 RESPONSABLES DU PROSPECTUS PRELIMINAIRE

Messieurs Didier Truchot et Jean-Marc Lech, Co-Bedds d'Ipsos.
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1.2 ATTESTATION DES RESPONSABLES DU PROSPECTS DEFINITIF

“A notre connaissance, les données du présent mtaspaéfinitif sont conformes
la réalité ; elles comprennent toutes les inforometinécessaires aux investiss
pour fonder leur jugement sur le patrimoine, \atd la situation financiére, |
résultats et les perspectives de I'émetteur amsisyr les droits attachés aux ti
offerts ; elles ne comportent pas d'omission darea en altérer la portée.”

Les Co-Présidents

Messieurs Didier Truchot et JedMarc
Lech.

13 RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

Commissaires aux comptes titulaires :

Ernst & Young Audit

Représenté par Monsieur Gabriel Galet

34, boulevard Haussmann — 75 009 Paris

Date de premiére nomination : 17 décembre 1998

Date d'expiration du mandat : assemblée générdiraire appelée a statuer sur les comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2

Cogerco Flipo

Représenté par Monsieur Francis Pons

9, avenue Percier — 75 008 Paris

Date de premiére nomination : 23 février 1988ndad renouvelé le 26 juin 1993 et le 31 mai

1999

Date d'expiration du mandat: assemblée générdiraire appelée a statuer sur les comptes
de l'exercice clos le 31 décembre 2

Cabinet JPA
Représenté par Monsieur Jacques Potdevin et MaBamiéle Bardreau-Gilbert
7, rue de Galilée — 75 116 Paris

Date de premiere nomination : 23 mars 1991, mamed@uvelé le 27 juin 1997
Date d'expiration du mandat: assemblée générdiraire appelée a statuer sur les comptes
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de l'exercice clos le 31 décembre 2
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Commissaires aux comptes suppléants :

Monsieur Hervé Pouliquen
9, avenue Percier — 75 008 Paris

Date de premiéere nomination : 23 février 1988ndad renouvelé le 26 juin 1993 et le 31 mai
1999

Date d'expiration du mandat: assemblée générdiraire appelée a statuer sur les comptes
de l'exercice clos le 31 décembre 2

Monsieur Philippe Cagnat
22, rue de Madrid — 75 008 Paris
Date de premiére nomination : 30 juin 1994, manelaouvelé le 27 juin 1997

Date d'expiration du mandat : assemblée générdiraire appelée a statuer sur les comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2

http://ipsos.com/docs/pdf/Note%20Definitive%2-06-2000%20avec%20Visa.h 14/05/200:!



French limited liability compar Page8 of 43

1.4 ATTESTATION DES RESPONSABLES DU CONTROLEDES COMPTES

En notre qualité de Commissaires aux Comptes dmd#&té IPSOS, nous avc
procédé a la vérification des informations de r&fimanciére et comptable donn
dans le présent prospectus définitif.

Ce prospectus définitif a été établi sous la resabilité des Cdrrésidents de
société. |l nous appartient d'émettre un avis esiiiformations de nature financi
et comptable contenues dans ce document.

Informations financiéres et comptables historiques

Les comptes annuels et consolidés des exercicedecldl décembre 1999 et le
décembre 1998, arrétés par le conseil d'adminstramnt fait I'objet de notre p:
d'un audit conformément aux normes de la professjonnous a conduit a certifi
ces comptes sans réserve ni observation.

Ces normes de la profession requiérent la mise wmrecgle diligences permett:
d'obtenir une assurance raisonnable que ces comgtesmportent pas d'anoma
significatives.

Nous avons vérifié la retranscription dans le prégwospectus de ces comg
annuels et consolidés ainsi que des informatiomsptables qui en sont issues
n‘avons pas d'observation a formuler a cet égard.

Informations financiéres relatives aux perspectived'avenir

Nos diligences sur les données financieres rektauex perspectives d'avenir
consisté, sans avoir a apprécier les objectifsaopektinence des hypotheses d
société, a vérifier que ces données financiéres esdraites d'estimations réalis:
en interne par la société suivant les hypothesestiommées dans le prospec
définitif. Sur la base de ces vérifications, nolavoans pas d'observation a formul
cet égard.

Autres informations historiques de nature financiee et comptable

Nos diligences sur les autres informations histe&) de nature financiére
comptable présentées dans le prospectus définititonsisté a vérifier la sincér
et, le cas échéant, leur concordance avec les esnginuels et consolidés de
société.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avondmdservation a formuler sur ¢
autres informations historiques.

Les commissaires aux comptes :
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Cogerco-Flipo JPA Ernst & Young Audit

Francis Pons Daniéle Bardreau-Gilbert Gabriel Galet

Jacques Potde\
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15 POLITIQUE D'INFORMATION

Responsable de l'information
Nom : Madame Laurence Stoclet,

Directeur Financier
99, rue de I'Abbé Groult
75 739 Paris Cedex 15

Téléphone : 01 53 68 19 45
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CHAPITRE II

EMISSION ET ADMISSION AU PREMIER MARCHE
D’ACTIONS A BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS
IPSOS

2.1 AUTORISATIONS DONNEES PAR L'ASSEMBLEE DES ACTIONNAIRES —
DECISION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

2.1.1  Autorisations données par I'assembléeglactionnaires

L'assemblée générale extraordinaire des actiormdieda société Ipsos, réunie le
24 mai 2000, a notamment :

autorisé le conseil d'administration a augieele capital social, en une ou
plusieurs fois, par émission sans droit préférédesouscription des
actionnaires de toutes les valeurs mobiliéres, @ohacces immédiatement ou &
terme a une quotité du capital social ;

- fixé a 10 millions de francs, le plafond rioai global de I'augmentation de
capital susceptible de résulter de I'émission devateurs mobilieres sans droit
préférentiel de souscription des actionnaires ;

- décidé que les valeurs mobilieres ci-depségues pourront étre émises soit en
euro, soit en monnaie étrangére dans la limitelafiopd autorisé en euro ou de
sa contre-valeur & la date d'émission ;

- décidé que le conseil d'administration pawanférer aux actionnaires, pendant
la durée et selon les modalités qu'il fixera, ulaidge priorité pour souscrire, en
proportion de leur part de capital, aux valeurs ifitales émises, sans que ceci
puisse donner lieu a la création de droits cessitnlenégociables ;

- rappelé que la présente décision emporien@ation expresse des actionnaires
a leur droit préférentiel de souscription a tousestitres donnant accés au
capital auxquels donneront droit les valeurs metsb elles-mémes émises sans
droit préférentiel de souscription des actionnajres

- délégué au conseil d’administration avealfi#gcde subdélégation au président
tous pouvoirs pour réaliser ces émissions danlai de vingt-six mois a
compter de I'assemblée générale extraordinairéssiesy

2.1.2 Décision du conseil d’administration etécision du Président

Le conseil dadministration de la société Ipsos, dans sa sédmc@4 mai 2000,
décidé, dans le cadre de I'autorisation visée aagraphe 2.1.1 aessus, de donr
au Président du conseil atiministration subdélégation pour procéder a
augmentation de capital par voie d’appel publi¢adrgne avec suppression du ¢
préférentiel de souscription mais avec délai derppé des actionnaires, par émiss
d’actions ordinaires éventuellement assorties des lole souscription d'actions (ci-
aprées désigné “BSA”) a hauteurud’ montant maximal de 110 (cent dix) millic
d’euros, prime d'émission comprise et dans la liibtme augmentation du cap
social de 10 millions de francs.
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Dans ce cadre, le Président du conseil d'admiticstra décidé le 8 juin 2000
procéder a une augmentation de capital par émisations a bons de souscript
d’actions (ci-aprés désignées “ABSA%ans droit préférentiel de souscription n
avec droit de priorité, dans les conditions défirceapres.

2.2 RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’'EMISSION DE S ABSA

2.2.1 Montant de I'émission

Le montant de I'émission s'éléve a 99 999 900 euesésenté par 854 700 ABSA.

Toutefois, afin de satisfaire les demandes de simtisn recues dans le cadre du
placement, le montant de I'émission pourra étréépdrl09 999 890 euros, sur
notification du syndicat de garantie recue par $peant la date de reglement des
fonds a I'émetteur.

Les actions nouvelles, qui seront créées jouiss#iiganvier 2000, représenteront
14,04 % du capital et 10,50 % des droits de votieeds de la société, et 19,67 % du
capital et 14,97 % des droits de vote actuels ded@&té en cas d’exercice de la
totalité des BSA.

En cas d’augmentation de la taille de I'émissies,dctions nouvelles, qui seront
créées jouissancé"janvier 2000, représenteront environ 15,23 % ghitabet

11,43 % des droits de vote actuels de la socief,,82 % du capital et 16,22 % des
droits de vote actuels de la société en cas d'®ede la totalité des BSA.

2.2.2 Structure de I'émission

2.2.2.1 Placement

Les ABSA qui font I'objet d’'un placement global ent offertes :
- en France, aupres d'investisseurs persamoeales ou physiques ;

- hors de France et des Etats-Unisndérique, conformément aux regles proj
a chaque pays ou s’effectue le placement.

Il n'existe aucune tranche spécifique destinée tnarché particulier.

2.2.2.2 Restrictions de placement

La diffusion du prospectus ou la vente des ABSAt pdans certains pays, faire
I'objet d'une réglementation spécifique. Les persmen possession du prospectus
doivent s’informer des éventuelles restrictionsles et s’y conformer.

La Société Générale, UBS Warburg et Natexis Capiatonformeront aux lois
reglements en vigueur dans les pays ou les tigesnt offerts et notamment
restrictions de placement ci-apres.
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Restrictions de vente concernant les Etats-Unis dfAérique

Ni les ABSA ni les actions nouvelles a émettreesxarcice des BSA oht été ou n
seront enregistrés au titre d8ecurities Actdes Etats-Unis dimérique de 1933, t
gue modifié (ci-aprés leSecurities A¢), et, sous réserve de certaines exempi
les actions nouvelles ne peuvent étre offertes,dwen ou livrées par |
établissements intervenant lors du placement, £tBIBA exercés ou vendus i
Etats-Unis d’Amérique par les établissements ireant lors du placement.

Les ABSA sont offertes et vendues en dehors deds-Blisis dAmérique
conformément a la Réglementation SSkcurities Ac(ci-aprés la Réglementatic
SH).

Chaque acquéreur AIBSA est réputé avoir déclaré, garanti et recommuaccepta
la remise du présent prospectus et la livraisonadéens et des BSA, qu'il est pa
ou, au moment ou les ABSA seront acquises, nemaune US persoh et qu'il
est situé hors des Etats-Unis d’Amérique.

Les termes utilisés dans le présent paragraph2.2.@nt la méme signification g
celle qui leur est donnée par la Réglementation S.

Restrictions de vente concernant le Royaume-Uni
Chaque établissement intervenant lors du placement

(a) déclare ne pas avoir offert ou vendu,’ehgage a ne pas offrir ou ven
jusqu’a la fin d'une période de six mois apresdseddémission, les actions
les BSA (tant que ces derniers existent) a deopees au Royaumidni, sauf i
des personnes dontattivité habituelle consiste a acquérir, détenéreg ot
vendre des produits financiers (pour leur proprenm® ou pour le comg
d’autrui) dans le cadre de leur profession, ou a@ntrdans des circonstan
qui n'ont pas eu pour effet et ne pourront avoir poustefé constituer une of
au public au Royaume-Uni au sens Ruublic Offers of Securities Regulatic
1995;

(b) reconnait qu'il a respecté eersjage a respecter toutes les dispositior
Financial Services Act 198@pplicables a tout ce du’'entreprend o
entreprendra relativement aux ABSA, que ce soitRayaumebni ou dan
toute autre circonstance impliquant le Royaume- i

(c) reconnait qu’il n"'a communiqué ou distéhet sengage a ne communique
a ne distribuer a des personnes au Royadmeucun document regu par lu
relatif a I'offre ou la vente des ABSA, que si ggssonnes sont visées article
11(3) duFinancial Services Act 1986 (Investment Advertiseg)§Exemption:
Order 19960u des personnes auxquelles le document peut@meuniqué o
distribué conformément a la législation applicable.

2.2.3  Droit préférentiel de souscription, délade priorité

Les actionnaires ont renoncé expressément, lofsadsemblée générale mixte
24 mai 2000, a leur droit préférentiel de sousmpen cas dmission de valeu
mobilieres donnant droit a I'attribution d’actiods la société.

Toutefois, la souscription des 854 700 actions dbdrhission est envisagée ¢
réservée par priorit€é aux actionnaires anciens win9au 15 juin inclus. Cet
priorité ne constituera ni un droit négociableynidroit cessible.

A ce titre les anciens actionnaires pourront soreseér la présente émission a rai
de CINQ (5) ABSA pour TRENTE TROIS (33) actions emnes détenues.

Les actionnaires possédant a la date du 6 juin 280@bmbre dictions inférieur a
quotité requise pour la souscription, auront laifigcde souscrire le nombreadtion:
correspondant au multiple immédiatement supériaurnambre d’actions qils
détiennent. Les souscriptions au norardiméme actionnaire seront groupées pc
détermination du nombre d'actions dua le droit de souscrire par priori
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L'exercice de cette priorité sera conditionné panrhobilisation, auprés dine
banque ou d'un intermédiaire financier, jusmu’dernier jour du délai de prior
inclus, des actions inscrites au compte du sousciip

2.2.4  Intention des principaux actionnaires

LT Participations, actionnaire représenté au coa&miministration de la société
Ipsos, qui détient a la date du présent prospelgtfisitif 42,29 % du capital de la
société Ipsos, a fait part de son intention de@iesa la présente émission a hau
de sa part, dans le cadre du délai de prioritéuAwitre actionnaire n'a été informé
au préalable du lancement et des conditions deékepte émission.

2.2.5 Période de souscription

La période de placement auprés du public durer® pgin 2000 au 15 juin 20(
inclus.

Le placement auprés du public pourra étre clos gaéavis, sauf a égard de
personnes physiques, pour lesquelles il resterarbdurant toute la période visée ci-
dessus.

2.2.6  Etablissements domiciliataires — Versemiedes fonds — Dépédt des fonds

Les souscriptions et versements seront recus aichajs des siéges et agence
France des établissements suivants :

- Société Générale
- UBS Warburg
- Natexis Capital

Chaque souscription devra étre accompagnée dumwensale lintégralité du prix d
souscription par ABSA souscrite.

Les souscriptions pour lesquelles le versemeaumait pas été effectué ser
annulées de plein droit sans qu'il soit besoin deeren demeure.

Les fonds versés en libération des ABSA & émettrens déposés chez Soci
Générale.

2.2.7 Prix de souscription

Le prix de souscription des ABSA a été fixé le & jR000 et s'éléve a 117 euros.

Lors de la souscription, il devra étre versé I'grdité du prix de souscription par
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ABSA souscrite.

Comparaison du prixé&hmission des ABSA a la quepart des capitaux propr
consolidés par action au 31 décembre 1999 :

Les calculs suivants ont été effectués sur la bag@ix de souscription des
ABSA de 117 euros et d’'un prix d’exercice des boed40 euros.

Quote-part dans les capitaux
propres consolidés part du groupe
par action, au 31 décembre 1999

En francs En euros

Avant I'émission 75,47 11,51
Aprés émission de 854 700 ABSA 172,60 26,31
Aprés émission de 854 700 ABSA et exercice dela 221,50 33,77
totalité des BSA

Aprés émission de 85 470 ABSA supplémentaires 180,83 27,57
Aprés émission de 85 470 ABSA supplémentairés et 233,00 35,52
exercice de la totalité des BSA

Eléments de valorisation des BSA

Les paramétres suivants ont été retenus a titotestrent indicatif pour
I’évaluation des BSA.

Cours de référence de I'action 115 €

Taux de distribution des dividendes 0,43 % I'an

Taux sans risque 5,37 % I'an

Parité d’exercice des BSA DEUX BSA permettent de souscrire UNE
action nouvelle Ipsos

Prix d’exercice 140 €

Période d’exercice des BSA du 21 juin 2000 au 21 juin 2003

L'utilisation de la méthode dite d@lack & Schole’sconduit, en fonction de la
volatilité retenue et en premiére approximationna fourchette indicative sur la
valeur d’'un BSA.

Volatilité 20 % 30 % 40 %
Valeur estimée d’un BSA, en euros 591€ 9,73 € 13,58 €

A titre indicatif, la volatilité historique consts sur I'action Ipsos ressort a 92 %
sur 100 jours. Cette valeur n’est pas représeetatar elle est liée a la faible
liquidité du marché de I'action Ipsos et aux réeerdt trés importantes
fluctuations des cours des actions appartenantéamensecteur d'activité. A titre
indicatif, I'action Ipsos a fluctué entre un plashie 67,55 euros et un plus haut
de 205,00 euros depuis le début de I'année.

Le prix de souscription de 117 euros par ABSA geulécomposer en :

- un prix de l'action de 115,1 euros corresiamn & une moyenne de 10 cours
de bourse consécutifs de I'action Ipsos choisisipias 20 jours précédant la
date de fixation du prix de souscription des ABS# ;

- une valeur du BSA de 1,9 euro correspondante volatilité de 9,4 % pour
tenir compte de la faible liquidité du titre, dariportance relative du présent
appel au marché, qui représente plus de 16,6 % clpitalisation boursiere
de la société dans le contexte particulier de ligvmn récente des marchés
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financiers.

2.2.8 Produit et charges relatifs a I'émission

Le produit brut et le produit net deékhission s'élévent respectivement a 99 99¢
euros et environ 97,9 millions deuros et sont epsibles détre porté
respectivement a 109 999 890 euros et environ 1@iflidns d'euros, dan
I'éventualité ou l'option d’augmentation de la kibde I'émission serait exercée
totalité.

Les frais légaux et administratifs, ainsi que leSmunérations dues a
intermédiaires financiers seront pris en chargelpsos et pourront étre imputés
la prime d’émission.

2.2.9 But de I’émission

Au cours des 10 dernieres années, le Groupe Ipsosral une croissance moye
élevée de plus de 30 % par an, notamment gracetéaségie d’internationalisation.

Il décline aujourdhui son métier de spécialiste des études au sedeéisemarque
des entreprises et des institutions dans 24 pagtte @résence internationale es
résultat d'une politique d’acquisition active elesdive hors de France.

Ipsos a pour objectif de maintenir un rythme rapitie développement dans

secteurs de spécialisation actuels (le marketmgidsure de I'efficacité publicitai
les études médias, les études d'opinion et de ngehesociale, la satisfaction

clientéle), fondé a la fois sur des opérations méssance externe ciblées et sur
croissance organique supérieure a celle du marché.

Dans ce contexte, le produit de la présente énmigsibdestiné :

- afinancer le développement de I'offre dedpits d'Ipsognouvelles expertist
comme Internet, harmonisation sur le plan inteamati, R&D sur de nouvea
produits) ; et

- a poursuivre la stratégie de croissance extermmsadl qui vise a élargir
couverture géographique dans les pays ou le Grespencore insuffisamme
actif (Asie, Europe Centrale) et a renforcer ses@mée dans certains pays,
toutes les lignes de métier ne sont pas encoregesfa ses clients.

2.2.10 Garantie de placement

La souscription des ABSA est garantie par la Séci@&enérale, UBS Warbu
(France) SA et Natexis Capital, dans les conditiiix&es par un contrat global
garantie qui devrait étre conclu avec Ipsos leir8 000, lequel ne constituera |
une garantie de bonne fin au sens de l'article 18- la loi n° 66637 du 24 juille
1966 sur les sociétés commerciales.
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2.3 RENSEIGNEMENTS RELATIFS AUX ACTIONS NOUVELLES

2.3.1 Droits attachés aux actions émises

Les actions nouvelles, qui seront soumises a tolgesstipulations statutaire
porteront jouissance a§'janvier 2000.

Elles auront droit au titre de I'exercice 2000 etifre des exercices suivants au
méme dividende que celui qui pourra étre attrihuéactions anciennes.

Elles seront entierement assimilées aux actione@anes aprés paiement du
dividende afférent & I'exercice clos au 31 décerbg®.

2.3.2  Négociabilité des actions

Aucune clause statutaire ne limite la libre néduoitité des actions.

2.3.3 Inscription en compte des actions

Les actions nouvelles pourront revétir la forme mative ou au porteur, au che
des souscripteurs. Quelle que soit leur forme,aletfons seront obligatoireme
inscrites en compte tenu selon le cas par la $oaatson mandataire ou par
intermédiaire habilité. Les droits des titulairesramnt ainsi représentés par |
inscription a leur nom :

- chez lintermédiaire de leur choix pour les titres au @artou nominatif
administrés ;

- aupres de la Société Générale — Servicesd@s Titres et BourseBP 8123t
— 44 312 Nantes cedex 3 pour les titres nominptifs.

Ces actions feront I'objet d'une demandeadihission aux opérations de Sicoy
SA. La date prévisionnelle idscription en compte des actions nouvelles (et
BSA) est le 21 juin 2000.

Conformément aux dispositions législatives et mbgletaires en vigueur et a
stipulations statutaires, la société peut demaadeut moment adrrganisme charg
de la compensation des titres, le nom ou, s'il is'@une personne morale,
dénomination, la nationalité, 'année de naissaoge s'il s'agit dune personr
morale, l'année de constitution etadresse des détenteurs de titres conf
immédiatement ou a terme le droit de vote dans pegpres assemblé
d’'actionnaires, ainsi que la quantité de titresedéé par chacun elix et, le ca
échéant, les restrictions dont les titres peuveatféappés.
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2.3.4 Régime fiscal des actions nouvelles

En l'état actuel de la Iégislation, les dispositionsvauotes résument |
conséquences fiscales susceptibles de s'appligixemaestisseurs. Les person
physiques ou morales doivent néanmoins s'asswiprés de leur conseiller fis
habituel, de la fiscalité s'appliquant a leur cagipulier.

Les nonrésidents fiscaux frangais doivent se conformea &gislation fiscale €
vigueur dans leur Etat de résidence.

2.3.4.1 Résidents fiscaux frangais

1. Personnes physiques détenant des actions francaisgens leur patrimoine
privé

(a) Dividendes

Les dividendes d'actions frangaises, avoir fiseab@ % compris, sont p|
en compte pour la détermination du revenu globatahtribuable dans
catégorie des revenus de capitaux mobiliers ;&fgbcient d'un abatteme
annuel de 16 000 francs (2 439,18 euros) pourdaples mariés soumis
une imposition commune ainsi que pour les parteadaisant I'objet dine
imposition commune a compter de I'imposition degerais de Bnnée d
troisieme anniversaire de I'enregistremenirdpacte de solidarité défin
l'article 51541 du Code Civil et de 8 000 francs (1 219,59 eupm)r le:
personnes célibataires, veuves, divorcées ou nsariée imposée
séparément. Les dividendes, ainsi que les avaicadix correspondants s
inclus dans la base du revenu global soumis aurtsaprogressif de I'imp
sur le revenu auquel s'ajoute sans abattement :

— la contribution sociale généralisée de 7,5 %, @ht déductibles ¢
revenu global imposable (Art. 1600-0 E du CGl),

— le prélevement social de 2 % (Art. 1600405111 1 du CGl),

— la contribution pour le remboursement de la detigiade de 0,50 ¢
(Art. 1600-0 L du CGil).

L'avoir fiscal attaché aux dividendes versés est faipe sur le monta
global de limpdt sur le revenu a payer et il est remboursaeca:
d’excédent.

(b) Plus-values

Pour les ABSA souscrites a I'émission, le prixaatuisition des actions
retenir est le prix de souscription des ABSA, lievafiscale des BSA éts
réputée nulle.

En application de l'article 150-0 A du CGl, lespl@alues réalisées par
personnes physiques sont imposables, dés le prdraier, si le montal
global de leurs cessions de valeurs mobiliéregségd au cours de l'ant
civile dépasse, au niveau du foyer fiscal, le seeib0 000 francs (7 622,
euros), au taux de 16 % (Art. 200 A 2 du CGI) aliglagoutent :

— la contribution sociale généralisée de 7,6A\% 1600-0 E du CGlI),
— le prélevement social de 2 % (Art. 1600404111 1 du CGl),

— la contribution pour le remboursement de la detteiate de 0,5 ¢
(Art. 1600-0 L du CGl).

En cas de moins-values, celles-ci peuvent étre tiégsusur les plugalues
de méme nature de l'année en cours et, éventuellemes cing anné
suivantes a condition que le seuil de cession de0BOfrancs (7 622,¢
euros), visé ci-dessus ait été dépassé l'annéédlisation de la moins-
value.
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(c) Régime spécial des PEA
Les actions émises par les sociétés francaise€kgiies au titre des act
pouvant étre détenus dans le cadre d'un PldBpatgne en Actior
(“PEA"), institué par la loi n° 92-666 du 16 juitlé992.
Sous certaines conditions, les dividendes perciesgtlusvalues réalisée
sont exonérés ahpdt sur le revenu, mais restent néanmoins sowu
prélevement social, a la contribution sociale galigge et a la contributic
pour le remboursement de la dette sociale.
Le tableau ci-dessous résume les différents imgydpéicables au®l janvier
2000 en fonction de la date de cléture du PEA :
Durée de vie du PEA : Prélévement: C.S.G. : C.R.D.S. I.R. Total
social
Inférieure a 2 ans 2,0% 7,5% 0,5% 22,5% : 32,5 %)
Comprise entre 2 et 5 ans 2,0% 7,5% 0,5% 16,0 % : 26,0 %M
Supérieure a 5 a 2,0 % 7,5 % 0,5 % 0,0 % 10,0 %

(@) Sur la totalité des produits en cas de dépasgaineseuil de cession

2. Actionnaires personnes morales passibles denp6t sur les sociétés

(@)

(b)

http://ipsos.com/docs/pdf/Note%20Definitive%2-06-2000%20avec%20Visa.h

Dividendes

Les dividendes recus par des personnes moralesisesign I'impdt sur le
sociétés, ainsi queadvoir fiscal égal a 40 % du montant des dividel

versés, sont inclus dans la base imposable au rauxal de 33‘/3%

auquel s'ajoute une majoration complémentaire d¥# 18rt. 235 ter ZA di
CGl), soit un taux global de 3763 %. Le cas échéant, les avoirs fiscaux

augmentés din montant correspondant a 20 % du précompte sffacen
acquitté par la société distributrice, autre quiiogui serait di a raisc
d’'un prélévement sur la réserve des plus-valuesgterme.

Pour les exercices clos a compter i janvier 2000, une contributis
sociale de 3,3 % (Art. 235 ter ZC du CGI) est etremapplicable ; elle e
assise sur le montant de I'impét sur les sociéiésnué d'un abattement
5 millions de francs, soit un taux global d’envir87,76 % awdela de
I'abattement de 5 millions de francs. Sont toutefmisnérées de ce
contribution les entreprises réalisant un chifff@ffdires hors taxes |
moins de 50 millions de francs et dont le capigtierement libéré, e
détenu de maniére continue pour 75% au moins @& mersonne
physiques ou par une société répondant aux mémmektions de libératio
du capital, de chiffre d'affaires et de détentiarcepital.

Lorsque I'entreprise remplit les conditions et &qmur le régime fiscal d
sociétés meres, prévu aux articles 145, 146 etd216Gl, les dividende
percus sont exclus de la base imposable sous déuluttine quotegsart
pour frais et charges de 5 % du montant brut deséiidendes (avoir fisc
inclus). Les avoirs fiscaux attachés a ces dividsnte peuvent étre utilis
en paiement de I'impdt sur les sociétés, mais peudiee imputés sur
montant du précompte ;avoir fiscal étant dans ce cas égal a 50 %
dividendes percgus.

Plus-values

Pour les ABSA souscrites a I'émission, le priadjuisition des actiol
résulte de la ventilation du prix de souscriptian [BABSA entre prix di
I'action et prix du BSA. Le prix de diction a retenir est sa valeur a la
d’acquisition, le prix du BSA est égal a la différenentre le prix d
souscription de 'ABSA et le prix de I'action adate dacquisition (articli
38-8). Les plus values sont calculées par rapport falion du prix d
souscription afférent a chacun de ces éléments.

La cession d'actions ayant pas le caractere de titres de participa
donne lieu a la constatation d'un gain ou d'untegmmpris dans le résul
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imposable au taux de 3§/3 % auquel s'ajoute une majorat
complémentaire de 10 % (Art. 235 ter ZA du CGIl)i sm taux global d
36 2/3 %.

Pour les exercices clos a compter dii janvier 2000, une contributit
sociale de 3,3 % (Art. 235 ter ZC du CGI) est etremapplicable ; elle e
assise sur le montant de I'impét sur les sociéiégnué d'un abattement
5 millions de francs, soit un taux global d’envir@7,76 % auwdela d¢
I'abattement de 5 millions de francs. Sont toutefmisnérées de ce
contribution les entreprises réalisant un chifff@ffdires hors taxes |
moins de 50 millions de francs et dont le capitatierement libéré, €
détenu de maniére continue pour 75% au moins @& mersonne
physiques ou par une société répondant aux mémmektions de libératio
du capital, de chiffre d'affaires et de détentiarcdpital.

Les plus-values issues de la cessiactions ayant le caractere de titre:
participations ou qui sont fiscalement assimiléesdas titres d
participations sont éligibles au régime des plakies a long terme
condition davoir été détenues depuis deux ans au moins, ssesve d
satisfaire a I'obligation de dotation de la résespéciale de plusalues
long terme, et imposables au taux de 19 % augajelus2 une majoratic
complémentaire de 10 % (Art. 235 ter ZA du CGlI)if sm taux global d
20,9 %.

Pour les exercices clos a compter dii janvier 2000, une contributit
sociale de 3,3 % (Art. 235 ter ZC du CGI) est etremapplicable ; elle e
assise sur le montant de I'impét sur les sociéiésnué d'un abattement
5 millions de francs, soit un taux global d’envir@i,52 % awlela d¢
I'abattement de 5 millions de francs. Sont toutefmisnérées de ce
contribution les entreprises réalisant un chifff@ffdires hors taxes |
moins de 50 millions de francs et dont le capigtierement libéré, e
détenu de maniére continue pour 75% au moins @& mersonne
physiques ou par une société répondant aux mémmektions de libératio
du capital, de chiffre d'affaires et de détentiarcepital.

2.3.4.2 Non résidents fiscaux frangais

(a) Dividendes

Les dividendes distribués par des sociétés dosielge social est situé
France font I'objet d'une retenue a la source d&od6rsque le domicil
fiscal ou le siége du bénéficiaire effectif estiéihors de France.

Cette retenue a la source peut étre réduite, voiéene supprimée,
application des conventions fiscales internationale de I'article 11%er du
CGl et l'avoir fiscal peut étre transféré en amilan de ces mém
conventions.

Par exception, les dividendes de source franca@sees a des personnes
n'‘ont pas leur domicile fiscal ou leur siege ennEeaet ouvrant droit ¢
transfert de l'avoir fiscal en vertu d'une convemtien vue d'éviter I
doubles impositions, ne supportent, lors de lewsengn paiement, que
retenue a la source au taux réduit prévu par lavesttion, a conditio
notamment que les personnes concernées justifieannt la date de mise
paiement des dividendes, qu'elles sont résidenigmys considéré au se
de cette convention (Instruction administrative %34 du 13 mai 1994).

(b) Plus-values

Les plus-values réalisées adtasion de la cession de leurs actions p:
personnes qui ne sont pas fiscalement domiciliéds@nce ou dont le sié
social est situé hors de France (sans avéiafllissement stable ou de t
fixe en France a I'actif duquel seraient inscries actions) et qui oht &
aucun moment détenu, directement ou indirectenmntles ou avec d
membres de leur famille, plus de 25 % des droitsdes bénéfices socia
de la société a un moment quelconque au cours ides années (!

http://ipsos.com/docs/pdf/Note%20Definitive%2-06-2000%20avec%20Visa.h 14/05/200:!



French limited liability compar Page22 of 43

précedent la cession, ne sont pas soumisesdt en France (Art. 244 t
C du CGI).

2.4 PLACE DE COTATION

2.4.1  Admission des actions nouvelles aux négdions

Les actions nouvelles offertes a la souscriptiororfe I'objet d'une demanc
d’admission aux négociations sur le Nouveau madehBarisBours&F SA.

La date prévisionnelle de leur admission aux négimis sur le Nouveau marché
ParisBourse®F SA est le 21 juin 2000.

Elles seront cotées sur une deuxieme ligne sonart@ro de code Sicovam 18 :
jusqu'a leur assimilation aux actions existantes,irterviendra aprés paiement
dividende afférent a I'exercice clos le 31 décemi9@9.

2.4.2  Autres places de cotation

Ipsos na, a ce jour, pas demandé la cotation de ses acsimnun autre marc
réglementé.

2.4.2  Autres marchés de négociation

Néant.

2.4.3 Evolution du cours de bourse de 'actioat volume des transactions

L’action Ipsos est cotée sur le Nouveau marché atesBours€8F SA (numéro d
code Sicovam : 7 329).
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Le tableau cdessous donne une indication des cours et volueefahsactions s
les actions de la société au Nouveau marché deBoanis€BF SA :

Mois Cours Cours Nombre Montant journalier
le plus haut le plus bas :journalier moyen moyen des
(en euros) (en euros) d’actions capitaux échangés
échangées (en milliers
d’euros)

1999

Juillet 38,7( 33,5( 83 06( 301

Aolt 44.8( 36,51 16 84¢ 70E

Septembr 52,0( 43,5( 9 28:¢ 44C

Octobre 54,0( 46,0( 10 11: 491

Novembri 61,0( 47,2( 11 90¢ 625

Décembr 84,5( 54,0( 6 937 471

2000

Janvie 100,1( 67,5¢ 14 86« 1271

Févriel 170,0( 91,2 15 42} 1 96¢

Mars 205,0( 134,8( 13 08¢ 2 08¢

Avril 170,0( 91,0( 12 62¢ 1557

Mai 130,0( 106,0( 617: 73C

Juin® 126,50 114,90 2583 316

) du ' juin 2000 au 5 juin 2000 inclus.

Source : Fininfo

2.5 CARACTERISTIQUES DES BONS DE SOUSCRIPTON D’ACTIONS (“BSA”)

25.1 Nombre de BSA attachés aux actions

A CHAQUE action de la présente émission est attaiié8SA.

25.2 Forme et délivrance des BSA

Les BSA seront délivrés uniquement sous la formpaateur.

Ces BSA feront I'objet d’'une demandeadimission aux opérations de Sicovam
La date prévisionnelle d’inscription en compte B&A est le 21 juin 2000.

Les droits des titulaires des BSA seront représepir une inscription a le
nom chez l'intermédiaire de leur choix.

2.5.3 Admission des BSA aux négociations

Les BSA feront I'objet d’'une demandeadmission aux négociations sur le Nouv
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marché de ParisBour® SA. lIs seront cotés séparément des actionsigihe,
simultanément & la cotation de celles-ci.

La date prévisionnelle de leur admission aux négmeis sur le Nouveau marché
ParisBourse®F SA est le 21 juin 2000, sous le numéro de codev@in 24 817.

2.5.4 Droits attachés aux BSA

2.5.4.1 Souscription

Le seul droit attaché aux BSA sera celui de sowgcdontre paiement du p
d’exercice, des actions Ipsos a émettre, dans leogiop indiquée au paragrag
2.5.4.2 ci-dessous.

Il est rappelé que par décision daskemblée générale extraordinaire du 2¢
2000, les actionnaires ont expressément renoncéug droit préférentiel c
souscription aux actions qui seront émises parceede ces BSA.

2.5.4.2 Parité d’exercice — Prix d’exercice

DEUX BSA (la “Parité d'exercice”permettront de souscrire UNE (sous rés
d’'ajustements prévus — cf. paragraphe 2.5&pcés) action nouvelle Ipsos a un |
d’exercice de 140 euros, faisant apparaitre umaepla “Prime d'émission”par
rapport au cours de référence de I'action Ipsaaldesd %.

2.5.4.3 Période d’exercice

Les titulaires de BSA auront la faculté de souscdies actions Ipsos sans référe
statutaire a la valeur nominale a émettre, a tament a compter de leur inscript
en compte soit le 21 juin 2000, jusqu’au 21 jui®2clus.

Les BSA qui nauront pas été exercés au plus tard le 21 juin 2888endron
caducs et perdront toute valeur.

2.5.4.4 Suspension de I'exercice des BSA

En cas d’augmentation de capital oérdission de valeurs mobilieres donnant a
au capital, de fusion ou de scission oaulfes opérations financiéres comportar
droit préférentiel de souscription ou réservant pégode de souscription priorita
au profit des actionnaires de la société, cellse réserve le droit de susper
I'exercice des BSA pendant un délai qui ne peuédgc trois mois.

Un avis sera publié aBulletin des Annonces légales obligatojr&S jours au moir
a l'avance pour informer les porteurs de BSA dadgée a laquelle éxercice de
BSA sera suspendu et de la date a laquelle il nelpae Cette information fe
également 'objet din communiqué dans un journal financier a diffusiationale €
d'un avis de ParisBourSE" SA. Cette faculté ne pourra en aucun cas fairdrg
aux porteurs de BSA leur droit & souscrire de®astnouvelles Ipsos.
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2.5.4.5 Modalités d’exercice des BSA

Pour exercer leurs BSA, les porteurs devront emefé& demande aupres
I"'intermédiaire chez lequel leurs BSA sont inscrhitscempte et verser le montant
la souscription.

La Société Générale assurera la centralisatiorsi®@pgérations.

2.5.4.6 Jouissance des actions souscrites parcige des BSA

Les actions nouvelles souscrites par exercice des Porteront jouissance
premier jour de I'exercice social au cours dugasIBSA auront été exerceés.

Elles seront, dés leur création, soumises a tdesestipulations statutaires.

Elles seront entierement assimilées aux actionsemnes aprés paiement, le
échéant, du dividende afférent a I'exercice préggda, s'il n'en était pas distribL
aprées la tenue deassemblée générale annuelle statuant sur les comdptece
exercice.

Elles auront droit au titre dudit exercice sociates exercices ultérieurs, au mi
dividende que celui qui pourra étre réparti enge autres actions portant mé
jouissance.

2.5.5 Maintien des droits des porteurs de BSA

2.5.,5.1 Conséquences de I'émission des BSA

En I'état actuel de la loi, il est interdit, tant’dj existera des BSA, dmortir sol
capital social ou de modifier la répartition de béaéfices. Toutefois, la société
créer des actions a dividende prioritaire sanst di®ivote a la condition de résel
les droits des titulaires de BSA conformément atigukations des paragrapt
2.5.5.2 a 2.5.5.4 ci-dessous.

Si ces dispositions venaient a étre modifiéesnikera fait ainsi que les nouve
textes disposeront.

2.5.5.2 Maintien des droits des porteurs de BSA en cas @éauction du capital motivée p
des pertes

En I'état actuel de la loi, en cas de réduction du ahpibtivée par des pertes,
droits des titulaires de BSA seront réduits en égnence, comme si lesdits titula
avaient été actionnaires dés la date d'émissioB&ds

Si ces dispositions venaient a étre modifiéesnikera fait ainsi que les nouve
textes disposeront.

2.5.5.3 Maintien des droits des porteurs de B$¥cas d'opérations financiéres

A l'issue des opérations suivantes :
- émission de titres comportant un droit préfiéiel de souscription coté ;

- augmentation de capital par incorporation de ré&senrbénéfices ou primr
d’émission et attribution gratuite attions ; division ou regroupement
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actions ;

incorporation au capital de réserves, béeéfiou primes @émission pe
majoration de la valeur nominale des actions ;

distribution de réserves en espéces oures tie portefeuille ;

attribution gratuite aux actionnaires de tous umsints financiers autres ¢
des actions de la société ;

absorption, fusion, scission ;

rachat de ses propres actions ;

que la société pourrait réaliser a compter dedagmte émission, le maintien des
droits des titulaires de BSA sera assuré en prodgdsqu’a I'expiration du délai
d’exercice des BSA a un ajustement des condititeeedcice des BSA
conformément aux articles 194-5 et 194-7 de lalo24 juillet 1966 et 174-1 du
décret du 23 mars 1967 et aux modalités ci-apres.

Cet ajustement sera réalisé de telle sorte qudligg la valeur des titrepui auraien
été obtenus en cas d'exercice des BSA avant lasaéah dune des opératio
susmentionnées et la valeur des titres qui setmieinas en cas ekercice des BS
apreés la réalisation de ladite opération.

1. En cas dmission de titres comportant un droit préférerdilsouscription cot
le nouveau nombre dttions remis sur exercice des BSA sera détermm
multipliant le nombre dictions qui pouvaient étre souscrites par exerdes
BSA avant le début de I'émission considérée paapgort :

Valeur de I'action ex-droit de souscription + Valelu droit de souscription

Valeur de I'action ex-droit de souscription

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de bectexdroit et du droit d
souscription seront déterminéespl'és la moyenne des premiers cours coté
ParisBourse®F SA pendant toutes les séances de bourse inclassslal périod
de souscription.

2. En cas diugmentation de capital par incorporation de ré&sgrbénéfices ¢
primes d'émission et attribution gratuite d’actipamsi quen cas de division ¢
de regroupement des actions, le nouveau nombuiohs remis sur exercice (
BSA sera déterminé en multipliant le nombreaafions qui pouvaient éi
souscrites par exercice des BSA avant le débutaperation considérée par
rapport :

Nombre d’actions aprés I'opération

Nombre d’actions avant I'opération

3. En cas d’incorporation au capital de réserkéngfices ou primes émission pe
majoration de la valeur nominale des actions, leuranominale des actio
souscrites par exercice des BSA sera élevée aahoeiicence.

4. En cas de distribution de réserves en especes ditrem de portefeuille,
nouveau nombre dttions qui pourra étre obtenu par exercice des B&R®R
déterminé en multipliant le nombre adtions qui pouvait étre souscrit
exercice des BSA avant le début de I'opération iciémée par le rapport :

Valeur de I'action avant la distribution

Valeur de I'action avant la distribution
— Somme distribuée ou valeur des titres remis gidora

Pour le calcul de ce rapport, la valeur daction avant la distribution se
déterminée diprées la moyenne des premiers cours cotés sur k
ParisBourse®F SA pendant 20 séances de bourse consécutiveseshp@mi le
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40 précédant la date de la distribution.

La valeur des titres distribués sera calculée comiriessus s'il sgit de titre:
déja cotés sur un marché réglementé ou assimii seta déterminée apres i
moyenne des premiers cours cotés sur le marchémégté ou assimilé pend
20 séances de bourse consécutives au cours desgladtion est cotée, choi
parmi les 40 séances de bourse suivant la date distribution si les titre
venaient a étre cotés dans les 40 séances de lmpurseivent la distribution,
dire d’expert dans les autres cas.

5. En cas dittribution gratuite aux actionnaires de tous instents financiers autr
gue des actions de la société, le nouveau nomhbotiahs remis sur exercice (
BSA sera déterminé comme suit :

(&) si le droit d'attribution d’instrument(s) &ncier(s) faisait I'objet dine
cotation a la Bourse de Paris, en multipliant Iedbee dactions qui pouva

étre obtenu par exercice des BSA avant le débutl awmration par |
rapport :

Valeur de I'action ex-droit + Valeur du droit d'abtution

Valeur de I'action ex-droit

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de bectexdroit et du droi
d’attribution seront déterminéesagirés la moyenne des premiers ¢
cotés par ParisBourd® SA de I'action et du droit dttribution durant le
10 premiéres séances de bourse au cours desqlielition et le dro
d'attribution sont cotés simultanément. Danévéntualité ou ce calc
résulterait de la constatation de moins de cingtamts, il devrait étre valic
ou évalué a dire d’expert.

(b) si le droit d'attribution d’instrument(s) famcier(s) nétait pas coté a
Bourse de Paris, en multipliant le nombreaafions qui aurait été obtenu
exercice des BSA avant I'attribution gratuite pardpport suivant :

Valeur de 'action ex-droit + Valeur de I'(ou dés¥trument(s)
financier(s) attribué(s) par action

Valeur de I'action ex-droit

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de acexdroit et du ou de
instruments financiers attribués par action, siad@siers sont cotés sur
marché réglementé ou assimilé, seront déterminéesréférence a
moyenne des premiers cours cotés pendant dix piritsourse consécut
suivant la date d'attribution au cours desquelsctlon et le ou le
instruments financiers attribués sont cotés simal@ent. Si le ou ¢
instruments financiers attribués ne sont pas cetésn marché réglemei
ou assimilé, ils seront évalués a dire d’expert.

6. En cas dibsorption de la société émettrice par une autEtgg de fusion ave
une ou plusieurs autres sociétés dans une so@étéelte ou de scission de

société émettrice au profit de plusiearsstantes ou nouvelles, les titulaires
BSA pourront souscrire des actions de la sociésdrdlante ou nouvelle ou ¢
sociétés issues de la scission, dans les mémegticnadjue celles prévues
I'origine.

Le nouveau nombre dttions de la société absorbante ou nouvelle ot
sociétés bénéficiaires de la scissionilgydourront souscrire sera déterminé
multipliant le nombre dictions de la société émettrice auquel ils avalesit pai
le rapport déchange des actions de la société émettrice cdasractions de
société absorbante ou nouvelle, ou des sociétégiti@ires de la scission.
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La société absorbante ou nouvelle sera substituda société Ipsos pa
I"application des dispositions des articles 195 alrig¢ et 5, 196 et le cas échi
I'article 196-1 de la loi du 24 juillet 1966.

7. En cas de rachat par la société de ses propremsiétiun prix supérieur au cc
de bourse, le nouveau nombredations qui pourra étre obtenu par exercice
BSA sera déterminé en multipliant le nombraaffons qui pouvait étre sous
par exercice des BSA avant le début de I'opérat@mrsidérée par le rapport :

Valeur de I'action + Pc%  (Prix de rachat — Valderl’action)

Valeur de I'action
Pour le calcul de ce rapport :

- Valeur de I'action signifie la moyennead’ moins 10 cours cotés conséc
choisis parmi les 20 qui précédent le rachat (dadalté de rachat).

- Pc% signifie le pourcentage du capital ré&he

- Prix de rachat signifie le prix de rachat effedfifir définition supérieur i
cours de bourse).

En cas d’ajustements réalisés conformément auwxgmphes 1. a 7. dessus, |
nouveau nombre dttions pouvant étre obtenues par exercice des &%# calcul
avec deux décimales, I'arrondilsy a lieu ayant été préalablement fait au ceng
supérieur si le millieme est supérieur ou égal abau centieme inférieur dans t
les autres cas. Les éventuels ajustements ultérigenont effectués a partir de
parité qui précéde ainsi calculée et arrondie. &foid, I'exercice des BSA ne pou
donner lieu qu'a I'obtention d’'un nombre entieadtions, le réglement des rom
étant précisé ci-aprées (cf. paragraphe 2.5.6).

Le Conseil dAdministration rendra compte des éléments de calketutles résultats
I'ajustement dans le prochain rapport annuel.

2.5.5.4 Information des porteurs de BSA en caajdstements

En cas d&mission de titres comportant un droit préférentiel souscription, I
porteurs de BSA en seraient informés par un avidi@wau Bulletin des Annonc
Iégales obligatoiregvant le début de I'opération.

En cas d'ajustement de la parité d’exercice, lesratbes conditions dxercice sero|
portées a la connaissance des titulaires de BSk geésente émission au mo
d’'un avis publié au Bulletin des Annonces légalesgabdires et dans un jouri

financier de diffusion nationale ainsi que par uis @e ParisBourS&F SA.

2.5.6  Reéglement des rompus

Tout porteur de BSA exercant ses droits au titie BIBA pourra obtenir un noml
d’'actions Ipsos calculé en appliguant au nombre dé\ B®&sentés la par
d’exercice en vigueur.

Lorsque le nombre dttions ainsi calculé ne sera pas un nombre efgipgrteur d
BSA pourra demander qu'il lui soit délivré :
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- soit le nombre entier @tions immédiatement inférieur ; dans ce casii ibére
versé en espéces une somme égale a la valeur foectimn daction forman
“rompu”, évaluée sur la base du premier cours paréParisBours®F SA a Is
séance de la bourse du jour précédant la datepht dé la demande ;

- soit le nombre dctions immédiatement supérieur, a condition deserea l:
société une somme égale a la valeur de la fracsigpplémentaire ain
demandée, évaluée sur la base prévue au paragraadeent.

2.5.7 Incidence de I'émission sur la situatiode I'actionnaire

Les informations fournies ci-apres, ainsi que lesdalités de bpération, serol
partie intégrante du rapport complémentaire visg adicles 155-2 et 153-du
décret du 23 mars 1967. Ce rapport, ainsi que ppad complémentaire d
commissaires aux comptes, seront tenus a la dispodes actionnaires de la soc
Ipsos dans les délais réglementaires et seronégparieur connaissance lors d
prochaine assemblée générale.

Un actionnaire détenant, avanérhission des ABSA, 1 % du capital de la soc
sur la base du nombreatttions composant le capital au 31 décembre 199fi e
souscrirait pas a la présente émission, verrgiiasbcipation dans le capital évolt
de la fagon suivante :
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Participation, en %
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Avant réalisation de’ émissiol 1%
Aprés réalisation de I'émission de 854 700 ABSA
- Avant I'exercice des BSA 0,860 %
- Apres 'exercice de la totalité des B. 0,803 ¥
Apreés réalisation de I'émission de 940 170 ABSA
- Avant I'exercice des BSA 0,848 %
- Apres 'exercice de la totalité des B. 0,788 ¥

Sa quotepart dans les bénéfices diminuerait dans la ménopoption que s
participation.

La quotepart dans les capitaux propres consolidés sur ke ldes élémer
comptables arrétés au 31 décembre 1999 évolueréitfdcon suivante :

Quote-part dans les capitaux
propres consolidés part du groupe
par action, au 31 décembre 1999
En francs/action | En euros/action
Avant réalisation de’ émissiol 75,41 11,51
Apreés réalisation de I'émission de 854 700 ABSA
- Avant I'exercice des BSA 172,60 26,31
- Aprés 'exercice de la totalité des B. 221,5( 33,71
Apreés réalisation de I'émission de 940 170 ABSA
- Avant I'exercice des BSA 180,83 27,57
- Apres 'exercice de la totalité des B. 233,0( 35,52

2.5.8. Régime fiscal des BSA

En l'état actuel de la Iégislation, les dispositionsvanies résument |
conséquences fiscales susceptibles dppiiquer aux investisseurs. Les persol
physiques ou morales doivent néanmoirassurer, aupres de leur conseiller fi
habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur castipulier.

Les nonrésidents fiscaux francais doivent se conformea #&gislation fiscale €
vigueur dans leur Etat de résidence.

2.5.8.1 Résidents fiscaux francais

1. Personnes physiques détenant des actions francais#ens leur patrimoine
privé
(&) Plus-values
Pour le calcul de la plus ou moins values, il centide retenir pour le BS

soit une valeur d’acquisition nulleilsa été recu lors de la souscription
I'ABSA, soit le prix d’acquisition s’il a été achéesur le marché.

En application de l'article 150-0 A du CGl, lespl@alues réalisées par
personnes physiques sont imposables, dés le prdraier, si le montal
global de leurs cessions de valeurs mobilieressegss au cours de I'ant
civile dépasse, au niveau du foyer fiscal, le séeib0 000 francs (7 622,
euros), au taux de 16 % (Art. 200 A 2 du CGI) aliglagoutent :

— la contribution sociale généralisée de 7,60 1600-0 E du CGI),
— le prélevement social de 2 % (Art. 16004@i$-111 1 du CGlI),
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— la contribution pour le remboursement de la detigate 0,5 % (Arl
1600-0 L du CGl).

En cas de moins-values, celles-ci peuvent étre tiégsusur les plugalues
de méme nature de l'année en cours et, éventuellenies cing anné
suivantes a condition que le seuil de cession de0B0francs (7 622,
euros) visé ci-dessus ait été dépassé l'annéaliation de la moins-value.

Lorsque le bon n'est pas exercé a son échéancétgaine subit une per
correspondant au prix d’acquisition du bon (nonstitutive d’'une moins-
value fiscalement déductible).

(b) Régime spécial des PEA

Les BSA émis par les sociétés francaises sontbfdigjiau titre des act
pouvant étre détenus dans le cadre d'un PldBpatgne en Actior
(“PEA"), institué par la loi n° 92-666 du 16 juitl€992.

Sous certaines conditions, les plus-values réaliséat exonérés idipot
sur le revenu, mais restent néanmoins soumis davpréent social, a
contribution sociale généralisée et a la contrdrupour le rembourseme
de la dette sociale.

Le tableau ci-dessous résume les différents imgdpéicables au®l janvier
2000 en fonction de la date de cl6ture du PEA :

Durée de vie du PEA Prélevement: C.S.G. i C.R.D.S. I.R. Total
social
Inférieure a 2 ans 2,0% 7,5 % 0,5% 22,5% § 32,5 %M
Comprise entre 2 et 5 ans 2,0% 7,5 % 0,5 % 16,0 % | 26,0 %W
Supérieure 8 5 a 2,0 % 7,5 % 0,5 % 0,0 % 10,0 %

(@ Sur la totalité des produits en cas de dépasgaineseuil de cession
2. Personnes morales passibles de I'imp6t sur Issciétés
(@) Plus-values

Pour le calcul de la plus ou moimalue, il convient de retenir pour le B:
soit une valeur dicquisition égale a la différence entre le prix
souscription des ABSA et la valeur de l'action adate dacquisitior
(article 38-8), soit le prix d’acquisition s'il dé&acquis sur le marché.

Pour les ABSA souscrites a I'émission, le prixacjuisition des BS
résulte de la ventilation du prix de souscriptian [BRBSA entre prix di
I'action et prix du BSA. Le prix de diction a retenir est sa valeur a la
d’acquisition, le prix du BSA est égal a la différenentre le prix d
souscription de '’ABSA et le prix de I'action adate dacquisition (articl
38-8). Les plus values sont calculées par rapport falketion du prix d
souscription afférent a chacun de ces éléments.

La cession de BSA donne lieu a la constatation djaim ou dune pert
compris dans le résultat imposable au taux dé’g& auquel sgjoute uni

majoration complémentaire de 10 % (Art. 235 ter @ACGI), soit un tau
global de 36/, %.
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Pour les exercices clos a compter d janvier 2000, une contributit
sociale de 3,3 % (Art. 235 ter ZC du CGI) est etreapplicable ; elle e
assise sur le montant de I'imp6t sur les soci@i@sinué dun abattement ¢
5 millions de francs, soit un taux global d'envird@,76 % au dela «
l'abattement de 5 millions de francs. Sont tougefexonérées de ce
contribution les entreprises réalisant un chifffaffdires hors taxes |
moins de 50 millions de francs et dont le capitatierement libéré, €
détenu de maniére continue pour 75% au moins @& mersonne
physiques ou par une société répondant aux ménmettions de libératio
du capital, de chiffre d'affaires et de détentiarcdpital.

Les BSA n'ont pas le caractere de titres de padign. Dés lors les plus-
values réalisées aokcasion de leur cession sont exclues du régim
plus-values a long terme.

2.5.8.2 Non résidents fiscaux francais
Plus-values

Les plus-values réalisées adtasion de la cession de leurs BSA par les pees
qui ne sont pas fiscalement domiciliées en Francelant le siege social est si
hors de France (sans avoir d’établissement stabliedase fixe en France adtif
duquel seraient inscrites les BSA) et quont’a aucun moment détenu, directer
ou indirectement, seules ou avec des membres dddmille, plus de 25 % di
droits dans les bénéfices sociaux de la sociétéraament quelconque au cours
cing années qui précédent la cession, ne sontguasises a Impbt en France (Ar
244 bis C du CGl).

2.6 TRIBUNAUX COMPETENTS EN CAS DE LITIGE

Les tribunaux compétents en cas de litige sont deusiege social lorsque la soc
est défenderesse et sont désignés en fonctionrdduee des litiges, sauf disposit
contraire du Nouveau Code de Procédure Civile.
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CHAPITRE Il

RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT
L'EMETTEUR ET SON CAPITAL

Les renseignements de caractere général concd'@raptteur et son capital sont décrits dans
le document de référence qui a été enregistréagaoinmission des opérations de bourse le
23 mai 2000 sous le n° R.00-261. Ces renseignemestent, a la date du présent prospectus,
exacts.
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CHAPITRE IV

RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT
L'ACTIVITE DE L'EMETTEUR

Les renseignements de caractéere général concdiaivité de I'émetteur sont décrits dans le
document de référence qui a été enregistré panitan@ission des opérations de bourse le

23 mai 2000 sous le n° R.00-261. Ces renseignemestent, a la date du présent prospectus,
exacts.
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CHAPITRE V
PATRIMOINE, SITUATION FINANCIERE, RESULTATS DE L’'EM ETTEUR

Les renseignements de caractéere général concéanitition récente et les perspectives
d’avenir de I'émetteur sont décrits dans le docurderréférence qui a été enregistré par la
Commission des opérations de bourse le 23 mai 2008 le n° R.00-261. Ces renseignements
restent, a la date du présent prospectus, exacts.
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CHAPITRE VI

ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION
ET DE SURVEILLANCE DE L'EMETTEUR

Les renseignements de caractéere général concéanitition récente et les perspectives
d’avenir de I'émetteur sont décrits dans le docurderréférence qui a été enregistré par la
Commission des opérations de bourse le 23 mai 2008 le n° R.00-261. Ces renseignements
restent, a la date du présent prospectus, exacts.
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CHAPITRE VII

RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L'EVOLUTION RECENTE ET LES PERSPECTIVES D’AVENIR
DE EMETTEUR

Les renseignements concernant I'évolution récerneseperspectives d’avenir de I'émetteur
sont décrits dans le document de référence qéi argegistré par la Commission des
opérations de bourse le 23 mai 2000 sous le n°>-B6A0Ces renseignements restent, a la date
du présent prospectus, exacts.
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