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Comptes consolidés semestriels au 30 juin 2007 Groupe Ipsos
1. Compte de résultat consolidé
Comptes semestriels au 30 juin 2007

en milliers d'euros Notes 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006

Chiffre d'affaires 3 443 067 407 733 857 311
Cofits directs 4.1 (177 392) (164 689) (343 982)
Marge brute 265 675 243 044 513 329
Charges de personnel - hors rémunération en actions (161 336) (148 073) (306 348)
Charges de personnel - rémunération en actions (1513) (655) (2 193)
Charges générales d'exploitation (63 666) (60 131) (122 326)
Autres charges et produits opérationnels (1352) (1 460) (2 647)
Marge opérationnelle 3 37 808 32725 79 815
aDC(;tlzliE?trll(s) riux amortissements des incorporels liés aux 4.2 (309) (307) (616)
Autres charges et produits non courants 4.3 (246) - (2 206)
Quote-part dans les résultats des entreprises associées 5.4 73 20 119
Résultat opérationnel 37 326 32438 77 112
Charges de financement 4.4 (5722) 5771) (11 303)
Autres charges et produits financiers 4.4 1374 (1293) (332)
Résultat net avant impots 32978 25374 65 477
Impots - hors impots différés sur amortissement du goodwill 45 (9 321) (6470) (18 385)
Imp6ts différés sur amortissement du goodwill 45 (1715) (1 848) (3618)
Impot sur les résultats 45 (11 036) (8 318) (22 003)
Résultat net 21942 17 056 43 474
Dont Part du Groupe 19 559 14 266 39543
Dont Part des minoritaires 2383 2790 3931
Résultat net part du Groupe par action de base (en euros) 4.6 0,61 0,45 1,25
Résultat net part du Groupe par action dilué (en euros) 4.6 0,60 0,44 1,21

1 Comme indiqué dans la note 1.3 et conformément a la norme IAS 8, l'information comparative relative au 30 juin 2006 a été retraitée.
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2. Bilan Consolidé

Comptes semestriels au 30 juin 2007

en milliers d'euros Notes 30/06/2007  31/12/2006 "
ACTIF

Goodwills 5.1 576 240 559 655
Autres immobilisations incorporelles 52 26392 23931
Immobilisations corporelles 53 27 057 26422
Participation dans les entreprises associées 5.4 5 855 6651
Autres actifs financiers non courants 5.5 4497 2 844
Imp6ts différés actifs 11511 10 557
Actifs non courants 651 552 630 060
Clients et comptes rattachés 5.6 291 283 273 539
Impots courants 4492 4932
Autres actifs courants 5.7 37009 36 584
Instruments financiers dérivés 59 79 -
Trésorerie et équivalents de trésorerie 59 63 212 63 596
Actifs courants 396 075 378 651
TOTAL ACTIF 1 047 627 1008 711
en milliers d'euros Notes 30/06/2007  31/12/2006
PASSIF

Capital 5.8 8538 8504
Primes d'émission 340 907 338 927
Actions propres (36 235) (38 589)
Autres réserves 107 595 75 682
Ecarts de conversion 12116 6927
Résultat net - part du groupe 19 559 39 543
Capitaux propres - part du Groupe 452 480 430 994
Intéréts minoritaires 5906 5165
Capitaux propres 458 386 436 159
Emprunts et autres passifs financiers a long terme 59 239 807 237 406
Provisions non courantes et provisions pour retraites 5.10 8932 9206
Impéts différés passifs 28 550 27 803
Autres passifs non courants 5.11 35120 42927
Passifs non courants 312 409 317 342
Fournisseurs et comptes rattachés 133 527 132173
Emprunts et autres passifs financiers a court terme 5.9 23 440 17 486
Impdts courants 9962 5520
Provisions courantes 5.10 1571 1587
Autres passifs courants 5.11 108 332 98 444
Passifs courants 276 832 255210
TOTAL PASSIF 1047 627 1008 711

1 Comme indiqué dans la note 1.3 et conformément a la norme IAS 8, I'information comparative relative au 31 décembre 2006 a été
retraitée.
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3. Tableau des flux de trésorerie consolidé
Comptes semestriels au 30 juin 2007

en milliers d'euros Notes 30/06/2007  30/06/2006 1V 31/12/2006

OPERATIONS D'EXPLOITATION

RESULTAT NET 21942 17 056 43 474
Eléments sans incidence sur la capacité d'autofinancement

Amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 6043 6234 12 802
Moins-value (plus-value) sur cessions d'actifs (360) 10 (552)
Variation nette des provisions (903) (1098) (1541)
Rémunération en actions 1513 655 2193
Autres produits et charges calculés (1268) 633 (1002)
Résultat net des sociétés mises en équivalence, nets des dividendes recus (73) 36 (63)
Charge de financement 5722 5771 11303
Charge d'imp6t 11 036 8318 22 003
1(5’115:11’11\&/[(1:;1(’)["1]? D'AUTOFINANCEMENT AVANT CHARGES DE FINANCEMENT 43 652 37615 88 617
Variation du besoin en fonds de roulement 6.1 (18 095) (26 503) (16 962)
Intéréts financiers nets payés (5962) (6 244) (11 151)
Impots payés (6 543) 4711) (12781)
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION 13 052 157 47723

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -

Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 6.2 (8 824) (6972) (15 459)
Produits des cessions d'actifs corporels et incorporels 119 86 190
Acquisitions de sociétés et d'activités consolidés (19 425) (17 702) (39 068)
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (28 130) (24 588) (54 337)

OPERATIONS DE FINANCEMENT -

Augmentation de capital 2014 1378 2137
Augmentation (diminution) des emprunts a long terme 5559 (2 475) (1684)
Augmentation (diminution) des découverts bancaires et des emprunts a court terme 5721 3229 (121)
(Achats) / Ventes nets d'actions propres 1997 - 363
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere - - (8218)
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées (683) (1261) (1 689)
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS DE FINANCEMENT 14 608 871 9212)
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE 470) (23 560) (15 826)
Incidence des variations des cours des devises sur la trésorerie 86 (1431 (2 740)
TRESORERIE A L'OUVERTURE 63 596 82 162 82 162
TRESORERIE A LA CLOTURE 63 212 57171 63 596

) Comme indiqué dans la note 1.3 et conformément a la norme IAS 8, l'information comparative relative au 30 juin 2006 a été retraitée.




Comptes consolidés semestriels au 30 juin 2007 Groupe Ipsos Page 7/29

4. Tableau des variations des capitaux propres consolidés
Comptes semestriels au 30 juin 2007

Primes . Résultat Capitaux Intéréts .

- ' . vae Actions Autres Ecarts de propres - . Capitaux

en milliers d'euros Capital  d'émis- . de . mino-
R propres réserves ' . conversion part du oo propres
sion 1'exercice ritaires
Groupe

Situation au ler janvier 2006 8 466 336 829 (38973) 51492 30 370 22370 410 554 3968 414 522
- Variation de capital 26 1352 1378 174 1552
- Résultat consolidé de I'exercice 14 266 14 266 2790 17 056
- Affectation du résultat N-1 30370 (30 370) - -
- Distribution dividendes (8218) (8218) (499) 8717)
- Variation des écarts de conversion (8 300) (8 300) (760) 9 060)
- Variation de périmetre - (3756) (3756)
—bEffets des engagements de rachat de ) 2218 2218
titres
- Actions propres 34 40 74 74
- Rémunérations en actions
constatées directement en capitaux 655 655 655
propres
- Autres mouvements 124 124 124
Situation au 30 juin 2006 8 492 338181 (38939) 74 463 14 266 14 070 410 533 4135 414 668
Situation au ler janvier 2007 8504 338927 (38589) 75 682 39543 6927 430 994 5165 436 159
- Variation de capital 34 1980 2014 93 2107
- Résultat consolidé de I'exercice 19 559 19 559 2383 21942
- Affectation du résultat N-1 39543 (39 543) - -
- Distribution dividendes (9 526) (9 526) (557) (10 083)
- Variation des écarts de conversion 5189 5189 (105) 5084
- Variation de périmetre - 1540 1540
-vEffets des engagements de rachat de - @2528) 2528
titres
- Actions propres 2354 255 2 609 2609
- Rémunérations en actions
constatées directement en capitaux 1513 1513 1513
propres
- Autres mouvements 128 128 (85) 43
Situation au 30 juin 2007 8538 340907 (36 235) 107 595 19 559 12116 452 480 5906 458 386

D Comme indiqué dans la note 1.3 et conformément & la norme IAS 8, I'information comparative relative au 30 juin 2006 a été retraitée.
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Annexe aux comptes consolidés
Comptes semestriels au 30 juin 2007

1. Information relative a la société et méthodes comptables significatives
1.1. Informations relatives a la société

Ipsos est un groupe mondial spécialisé dans les études par enquétes au service des marques, des
entreprises et des institutions. Il se situe aujourd’hui au 3eme rang mondial de son marché, avec des
implantations dans 52 pays.

Ipsos SA est une société anonyme, cotée sur Euronext Paris. Son siege social est situé 35, rue du Val de
Marne- 75013 Paris (France).

1.2. Base de préparation des informations financiéeres semestriels 2007

Les comptes consolidés semestriels du Groupe au 30 juin 2007 sont établis conformément a la norme
IAS 34 — Information financiere intermédiaire. Ils correspondent a des états financiers intermédiaires
résumés, et n’incluent pas I’intégralité des informations nécessaires aux états financiers annuels. Les
états financiers consolidés au 30 juin 2007 sont donc a lire de maniere conjointe avec les états financiers
consolidés du Groupe publiés au 31 décembre 2006.

Les principes comptables appliqués par le Groupe pour établir les comptes consolidés semestriels au 30
juin 2007, sont identiques a ceux appliqués par le Groupe au 31 décembre 2006 a I’exception des
amendements des normes IFRS et interprétations d’application obligatoire 2 compter du 1* janvier 2007.
Ces principes comptables sont décrits dans la note 1 des comptes consolidés du document de référence
2006 et sont conformes aux normes comptables internationales IFRS (International Financial Reporting

Standards) telles qu’approuvées par I’Union Européenne.

De nouvelles normes, interprétations et amendements de normes existantes ont été adoptés par 1’Union
Européenne et sont d’application obligatoire a compter du 1* janvier 2007.

Les nouvelles normes, amendements et interprétations s’ appliquant au Groupe sont :

- IAS 1 - Amendements relatifs a la présentation des états financiers (informations a fournir
concernant le capital) ;

- IFRS 7 - Instruments financiers (informations a fournir) ;
Dans le cadre de comptes semestriels résumés, les informations complémentaires requises par la norme
IFRS 7 et ’amendement a IAS 1 sont sans incidence sur les comptes consolidés semestriels du Groupe au
30 juin 2007. Ces informations complémentaires seront présentées pour la premiere fois dans les comptes
consolidés du Groupe au 31 décembre 2007.

- IFRIC 8 - Champ d’application d’IFRS2 ;

- IFRIC 10 - Informations financieres intermédiaire et pertes de valeur (dépréciation).

Les interprétations IFRIC 8 et IFRIC 10 n’ont pas d’incidence sur les comptes consolidées semestriels du
Groupe au 30 juin 2007.

Les nouvelles normes, amendements et interprétations ne s’ appliquant pas au Groupe sont :

- IFRIC 7 — Modalités pratiques de retraitements des états financiers selon IAS 29 - information
financiere dans les économies hyper inflationnistes ;
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- IFRIC 9 — Réévaluation des dérivés incorporés.

Par ailleurs, les nouvelles normes et interprétations obligatoires pour les exercices ouverts
postérieurement au 1° janvier 2007 n’ont pas fait I’objet d’application anticipée au 30 juin 2007.

En date du 18 septembre 2007, le Conseil d’administration d’Ipsos a arrété et autorisé la publication des
états financiers consolidés semestriels d’Ipsos au 30 juin 2007.

1.3. Modifications apportées aux comptes antérieurement publiés

L’information financiere comparative relative au 30 juin 2006 et au 31 décembre 2006 qui figurait dans
les comptes semestriels du 30 juin 2006 et les comptes annuels du 31 décembre 2006 a été retraitée de la
maniere suivante par rapport aux comptes antérieurement publiés :

1.3.1. Finalisation de l’affectation du prix d’acquisition de Mori et de Camelford Graham

La finalisation de I’affectation du prix d’acquisition de MORI et de Camelford Graham dans les délais de
12 mois apres leur acquisition, a conduit a comptabiliser sur le deuxieme semestre 2006 des actifs
incorporels liés a ces acquisitions tels que les relations contractuelles avec les clients et les marques pour
respectivement 8 millions d’euros et 0,7 million d’euros.

La norme IFRS3 (§ 62.b.ii) sur les regroupements d’entreprise prévoit que I’information comparative des
exercices (présentés) clos, avant que 1’affectation du prix d’acquisition n’ait été figée, soit corrigée pour
intégrer les valorisations définitives comme si elles avaient été connues des la date d’acquisition. En
application de cette norme, les actifs incorporels de Mori et Camelford Graham ont donc été
comptabilisés rétroactivement aux dates d'acquisitions respectives (21 octobre 2005 et 1* janvier 2006),
en déduction du goodwill initialement constaté.

L’amortissement des relations contractuelles avec les clients, qui s’effectue sur une durée de 13 ans, a
également été comptabilisé rétroactivement a partir de la date d’acquisition de ces sociétés, conduisant a
constater une charge d’amortissement de 0,3 million d’euros sur le premier semestre 2006.

1.3.2.  Application rétrospective de la norme IAS 21 sur le traitement des écarts de conversion
sur les investissements nets a I’ étranger

Les travaux d’analyse que nous avons menés sur le deuxieéme semestre 2006 pour mesurer I’'impact de
I’application rétrospective au 1 janvier 2005 de I’amendement a IAS 21 sur le traitement des écarts de
change sur les investissements nets a I’étranger entre sociétés sceurs, nous ont conduits a modifier les
comptes du premier semestre 2006 en reclassant dans les capitaux propres les pertes de change qui
avaient été constatées initialement dans le résultat financier pour un montant total de 0,6 million d’euros
(hors effet impdts). Ces reclassements correspondent a des pertes de change sur investissements nets a
I’étranger entre sociétés sceurs pour 0,2 million d’euros et entre la société mere et ses filles pour 0,4
million d’euros.

1.3.3. Classement des goodwills sur les sociétés consolidées par mise en équivalence dans la
valeur des titres de participation des entreprises associées suivant la norme IAS 28 (§23)

T

présenté dans le poste « goodwills » du bilan du 31 décembre 2006, a été reclassé dans le poste
« participations liées aux entreprises associées » conformément a la norme IAS 28 (§23). La valeur du
goodwill Tambor reclassé au 31 décembre 2006 s’éleve a 6,4 millions d’euros.
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2. Périmetre de consolidation

2.1. Evolution du périmetre au 30 juin 2007

Aucune des acquisitions intervenues sur la période n’est jugée significative car n’impactant pas le total
du bilan, du chiffre d’affaires et du résultat d’exploitation du groupe de plus de 10%. Les données
combinées ne sont pas présentées.

Les mouvements de périmetre du premier semestre 2007 sont les suivants:
Acquisition de sociétés consolidées :

- Acquisition de 51% dans la société KMG Research en Turquie (consolidée a partir du 1 janvier
2007). L’activité de la société représente un chiffre d’affaires de 4,5 millions d’euros sur le
premier semestre 2007.

Rachat d’intéréts minoritaires
- Rachat de 25% complémentaire dans Ipsos Jordan (Jordanie) par Ipsos Stat, elle-méme détenue a
51% par le Groupe,
- Rachat de 30% complémentaire dans Ipsos Guatemala et Ipsos Costa Rica par Ipsos CCA, elle-
méme détenue a 51% par le Groupe.

Création de sociétés consolidées :
- Ipsos Operations (Etats-Unis),
- Ipsos Interactive Services (Etats-Unis),
- Ipsos Operations (Canada),
- Ipsos Interactive Services (Canada).

Autres mouvements de périmétre :
- Fusion-absorption d’Ipsos Shiffrin (Etats-Unis) par Ipsos Insight (Etats-Unis) au ler janvier
2007,
- Fusion-absorption d’Ipsos Search Marketing (Chili) par Ipsos Chile (Chili) au ler avril 2007,
- Liquidation de Novaction (Mexique),
- Liquidation de Metrica (Mexique).
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2.2. Périmeétre de consolidation au 30 juin 2007
Les entreprises incluses dans le périmetre de consolidation sont les suivantes:

Sociétés consolidées par intégration globale

. cas %
Entreprises consolidées Forme d'intéréts Pays Adresse

Holding

Ipsos SA consolidante France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Group GIE 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Europe

Ipsos France SAS 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Public Affairs SAS 99,6 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Opérations SA 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Médias SAS 99,8 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Loyalty SA 99,9 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Insight SAS 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Music SA 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Access Panel Holding Soc.Civile 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Observer SA 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

MS SAS 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Sysprint SARL 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Popcorn SNC 50,0 France 30, rue d'Orléans 92200 Neuilly sur Seine

Ipsos ASI SAS 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Gie Ipsos GIE 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Novaction SA 100,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Antilles SAS 45.9 France Immepple les Amandiers ZI la 1ézarde 97232 Lamentin -
Martinique

Ipsos Océan indien SARL 71,7 France 158, rue Juliette Dodu 97400 Saint Denis - La Réunion

Ipsos Dom SAS 510 France Imme'u'ble les Amandiers ZI la lézarde 97232 Lamentin -
Martinique

Ipsos UK Ltd 100,0 GB Kings House, Kymberley Road, Harrow HA1 1PT

Ipsos Cati Centre Ltd 100,0 GB Kings House, Kymberley Road, Harrow HA1 1PT

Ipsos Insight Ltd 100,0 GB Kings House, Kymberley Road, Harrow HA1 1PT

Ipsos Access Panels UK Ltd 100,0 GB Kings House, Kymberley Road, Harrow HA1 1PT

Pricesearch Ltd 100,0 GB Kings House, Kymberley Road, Harrow HA1 1PT

Ipsos Interactive Services Ltd 92,5 GB Kings House, Kymberley Road, Harrow HA1 1PT

Ipsos Novaction & Vantis Ltd 100,0 GB The Old Creamery, Lovel Road, Winkfield, Berkshire SL4 2ES

Ipsos Health Ltd 50,0 GB Kings House, Kymberley Road, Harrow HA1 1PT

?ggi?l;ﬂf’pm“’“ Research Lud 100,0 GB 79-81 Borough Road - SEI IFY London

Test Research Ltd 100,0 GB 79-81 Borough Road - SE1 1FY London

Mori Ireland Lid 100,0 GB 92-96 Lisburn Road, Belfast, BT9 6AG

Mori Group Ltd 100,0 GB 79-81 Borough Road - SE1 1FY London

Mori Ltd 100,0 GB 79-81 Borough Road - SE1 1FY London

PR Test Ltd 100,0 GB 79-81 Borough Road - SE1 1FY London

Mori North Lid 81,0 GB ;glxl;'loor, John Dalton House, 121 Deansgate, Manchester, M3

Mori Financials Services Ltd 100,0 GB 79-81 Borough Road - SE1 1FY London

Market Dynamics Ltd 100,0 GB 79-81 Borough Road - SE1 1FY London

Ipsos Gmbh 100,0 Allemagne Heidenkampsweg 100, 20097 Hamburg

Ipsos Access Panel Gmbh 100,0 Allemagne Heidenkampsweg 100, 20097 Hamburg

Ipsos Phone Gmbh 100,0 Allemagne Heidenkampsweg 100, 20097 Hamburg

Ipsos Loyalty Gmbh 100,0 Allemagne Heidenkampsweg 100, 20097 Hamburg

Novaction MMD Gmbh 100,0 Allemagne Heidenkampsweg 100, 20097 Hamburg

Sample GmbH & Co. KG 100,0 Allemagne Papenkamp 2-6 23879 Molln

Sample Verwaltungsgesellschaft Gmbh 100,0 Allemagne Papenkamp 2-6 23879 Molln

Trend Test Gmbh 100,0 Allemagne Kolonnenstrasse 26, 2,Hof,1,0G 10829 Berlin

Sample QM Gmbh 100,0 Allemagne Papenkamp 2-6 23879 Molln

Ipsos SRL 100,0 Italie Via Mauro Macchi 61, 20124 Milan

Ipsos Operations SRL 100,0 Italie Via Mauro Macchi 61, 20124 Milan

Ipsos ASI SRL 100,0 Italie Via Mauro Macchi 61, 20124 Milan

Ipsos Novaction Italia SRL 100,0 Italie Via Mauro Macchi 61, 20124 Milan

Ipsos Public Affair SRL 100,0 Italie Via Mauro Macchi 61, 20124 Milan

Ipsos Operaciones SA 100,0 Espagne Calle Alcala, 96, 28009 Madrid

Ipsos Investigacion de Mercado SA 100,0 Espagne Avenida de Burgos, 12, 28036 Madrid

Ipsos Estudios Internacionales SA 100,0 Espagne Avenida de Burgos, 12, 28036 Madrid

Ipsos Belgium SA 92,7 Belgique Avenue de la Couronne, 159-165, 1050 Bruxelles

Ipsos Holding Belgium SA 100,0 Belgique Dreve Richelle 161 -1410 Waterloo
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. cas %
Entreprises consolidées Forme " ° Pays Adresse
d'intéréts
Szonda Ipsos Kift. 50,0 Hongrie Budapest, Thaly Kdlman u.39., Budapest 1096
Ipsos Portugal Ltda 100,0 Portugal Rua Joaquim Antonio de Aguiar, n°43-5° 1070-150 Lisboa
Ipsos Observer Sp 2.0.0. 100,0 Pologne UL Pulawska 39/4, 02-508, Warsaw
Ipsos Polska Sp 2.0.0. 100,0 Pologne Ul. Pulawska 39/4, 02-508, Warsaw
ICEE Polska Sp Z.0.0. 100,0 Pologne Ul Pulawska 39 / lok 76, 02-508, Warsaw
Ipsos Facts AB 75,2 Suede Sankt Goransgatan 66 - Box 12236 - 102 26 Stockholm
Ipsos Eureka AB 75,2 Suede Sankt Goransgatan 66 - Box 12236 - 102 26 Stockholm
Intervjubolaget-IMRI AB 75,2 Suede Strengbergsgatan 2 - 871 33 Hirnosand
Ipsos Sweden AB 75,2 Suede Sankt Goransgatan 66 - Box 12236 - 102 26 Stockholm
Ipsos ASI AB 75,2 Suede Sankt Goransgatan 66 - Box 12236 - 102 26 Stockholm
New Media Research AB 75,2 Suede Sankt Goransgatan 66 - Box 12236 - 102 26 Stockholm
Ipsos Interactive Services srl 92,5 Roumanie 72 Unirii Boulevard, block no J3C-Sector 3-030836 Bucharest
Ipsos Interactive Services Cati srl 92,5 Roumanie Bld Gral Vasile Milea Nr 2F, Sector 3, Bucuresti
Ipsos Central Eastern Europe Ltd 100,0 Irlande 31-32 Greenmount Office Park, Harolds Bridge, Dublin 6W
Ipsos Ukraine LLC 100,0 Ukraine 6A Volodimirskaya street, office 1, 01025 Kiev
Ipsos Suisse S.A. 100,0 Suisse 12 Avenue des Morgines, 1213 Petit Lancy
Ipsos KMG (Turkey) AS. 51.0 Turquie /§h Nihat Tarlan Cd. Ertap Sk. 6/A - 34752 Y¢erenkoy -
Ystanbul
Amérique du Nord
Ipsos America Inc. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Norwalk, CT 06851
Ipsos ASI Inc. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Norwalk, CT 06851
Ipsos USA Inc. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Norwalk, CT 06851
Ipsos Insight Inc. 100,0 Etats-Unis 1600 Stewart Avenue, Suite 500 Westbury, NY 11590
Ipsos FMC Inc. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Norwalk, CT 06851
Ipsos-Reid Public Affairs Inc. 100,0 Etats-Unis 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos Insight Corp Inc. 100,0 Etats-Unis 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
. . T Morris Corp Center 2, One Upper Pond Rd, Building D,
Ipsos Loyalty Inc. 100,0 Etats-Unis Parsippany, NJ 07054
Ipsos Shifrin Inc. 100,0 Etats-Unis 1700 Broadway, 15rh Flr, New York, NY 10019
Ipsos Qualitative Inc Inc. 100,0 Etats-Unis 615 Elsinore Place, Cincinnati, Ohio 45202
Ipsos Operations, U.S. Inc. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Norwalk, CT 06851
Ipsos Interactive, U.S. Inc. 92,5 Etats-Unis 301 Merritt 7, Norwalk, CT 06851
Ipsos Canada Inc 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos ASI Ltd 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos NPD Canada Inc 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos Reid Corporation Inc 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos Descarie Corporation Inc 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos Camelford Graham Inc 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos Operations, Canada Ltd 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos Interactive, Canada Ltd 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Ipsos Reid Limited Parnership Ltd 100,0 Canada 1285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1
Amérique Latine
Ipsos Latin America BV 100,0 Pays-Bas Prins Bernhardlplein 200, 1097 JB Amsterdam
Ipsos Argentina SA 100,0 Argentine Vuelta de Obligado 1947 - 3° Piso, Capital Federal C 1428 ADC
Geomedia SA 100,0 Argentine Vuelta de Obligado 1947 - 3° Piso, Capital Federal C 1428 ADC
Process & Line SA 50,0 Argentine Arévalo 2364 - 1° Piso A, Capital Federal C 1425 FZD
Tpsos Novaction Brazil Lida 100.0 Brésil Av. 9 de Julho, 4865, 9° andar — Jardim Paulista - CEP 01407-
200 Sao Paulo
. . . Av. 9 de Julho, 4865, 6° andar, Conj. 62-A — Jardim Paulista -
Ipsos Asi Brazil Ltda 100,0 Brésil CEP 01407-200 Sao Paulo
- Rua José Maria Lisboa, 88 , Blcoco A e B — Jardim Paulista -
Ipsos Marplan Ltda 100,0 Brésil CEP 01423-000 Sao Paulo
. . - Av. 9 de Julho, 4865, 11° andar, Conj. 111-A — Jardim Paulista
Ipsos Opinion Brazil Ltda 80,0 Brésil - CEP 01407-200 Sao Paulo
Avenida Rio Caura, Centro Empresarial Torre Humbold, Local
Ipsos Venezuela CA. 100,0 Venezuela 8, Urbanizacion Parque Humboldt, Caracas
Buro de Investigacion de Mercados SA de CV 100.0 Mexique Auv. Irrigacion #108 col. Irrigacion Delg. Miguel Hidalgo, CP

11500 (DF)
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. cas %
Entreprises consolidées Forme d'intéréts Pays Adresse

Av Ingenieros Militares #85 Planta Baja "D" col. Nueva

Field Research de Mexico SA de CV 100,0 Mexique Argentina Delg, Miguel Hidalgo, CP 11230 (DF)

Ipsos CCA Inc. 51.0 Panama Ed1ﬁ019 Frontenac, 1 ‘Florr, Office 2C, 50th and 54th Street,
Bella Vista, Panama City

Ipsos Dominicana S.A. 45,9 Rép. Dominicaine  Rafael Bonelly 2-A, Evaristo Morales, Santo Domingo

Ipsos Guatemala SA. 51,0 Guatemala 12 calle 1-25 Zona 10, Edificio Géminis 10, Torre Norte, Nivel

19, Of. 1906, Ciudad Guatemala
Ipsos Hispania Puerto Rico Inc. 26,0 Puerto Rico Calle Fernando Calder #463 San Juan, Puerto Rico 00918
Calle 50 y Calle 54, Bella Vista, Edificio FRONTENAC, 1°

Ipsos Panama S.A. 51,0 Panama Piso, Oficina 2C, Panama City

Apoyo Peru S.A. 50,1 Peru Republica de Panama 6380, Miraflores, Lima 18

Central de Campo S.A.C. 50,1 Peru Republica de Panama 6380, Miraflores, Lima 18

Apoyo Bolivia S.A. 35,6 Bolivia Avenida Libertador 3000 - San Jorge, La Paz

Ipsos Costa Rica SA 510 Costa Rica Barrio Escalante, de la 1gles1f1 Santa Teresita 300 metros este,
100 norte y 25 este, San José

Ipsos Chile S.A. 100,0 Chili Avda. Francisco Bilbao 2841 - Providencia - Santiago

Ipsos Search Marketing S.A. 100,0 Chili Avda. Francisco Bilbao 2841 - Providencia - Santiago

Ipsos ASI Andina S.A. 100,0 Colombie Carrera 13 No. 78-57,Bogota, D.C.

Ipsos Napoleon Franco & Cia S.A. 50,0 Colombie Carrera 13 No. 78-57,Bogota, D.C.

Asie-Pacifique

Ipsos Hong Kong Lid 100,0 Hong-Kong Unit 1703, 17/F, Universal Trade Centre, 3 Arbuthnot Road,

Central, Hong-Kong
Beijing Ipsos Market Consulting Ltd. 59,3 Chine 2 Chang Zi Street West, Mentougou District, Beijing
Unit 1703, 17/F, Universal Trade Centre, 3 Arbuthnot Road,

Ipsos Asia Ltd. 100,0 Hong-Kong Central, Hong-Kong

Ipsos Singapore Pte. Ltd. 100,0 Singapour 15 Scotts Road, #09-05/07, Singapore 228218

Ipsos China Lid. 593 Hong-Kong Z(/(l:r.l,gBonham Centre, 79-85 Bonham Strand, Sheung Wan, Hong

Ipsos Taiwan Lid. 100,0 Taiwan Ull'lt B, 24F, No.105, Sec.2, TunHwaS. Rd., Da-an District,
Taipei 106

Ipsos Korea Inc. 51,0 Corée Woori B/D,26-12 Jamwon-Dong, Seocho-Gu, Seoul 137-903

. - - Unit 604, 6/F, Taipan Place Building, Emerald Avenue, Ortigas
Ipsos (Philippines) Inc 100,0 Philippines Center Pasig City, 1600
. . . Unit 16-01, 16-02B 16-03, 16th F1.Times Square Building 246

Ipsos (Thailand) Lid. 60,0 Thailande Sukhumvit 12-14, Klongtoey Bangkok 10110

Ipsos Australia Pty Ltd 100,0 Australie Level 8, 80 Arthur Street, North Sydney NSW 2060

Novaction Australasia Pty Ltd 100,0 Australie Level 8, 80 Arthur Street, North Sydney NSW 2060

I view Pty Ltd 100,0 Australie Level 1, 257 Auburn Road, Hawthorn VIC 3122

Ipsos-Novaction KK KK 100.0 Japon ggg}th Akiyama Bldg., 5-3 Koji-machi, Chiyoda-ku, Tokyo 102-

Japan Marketing Operations KK 100,0 Japon 5-2-2 Rinkaicho, Edogawa-ku, Tokyo 134-0086

Ipsos Japan Statistics Research Co., Ltd 100,0 Japon 1-12-12 Higashitemma, Kita-ku, Osaka-shi, Osaka 530-0044

Ipsos Japan Holding Co., Ltd 100,0 Japon 3-5-8 Nakameguro, Meguro-ku, Tokyo 153-0062

. G-1, Amee, Opp. Sathaye College, Dixit Road, Vile Parle (East),

Ipsos (India) Pvt Ltd 100,0 Inde Mumbai 400057

Moyen-Orient

Ipsos Stat SA 51,0 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris

Ipsos Lebanon S.A. 36,7 Liban Dekwaheh Building, P.O. Box: 55103, Beirut

AGB Stat Ipsos S.A. 41,0 Liban Dekwaheh Building, P.O. Box: 55103, Beirut

Ipsos Syria Partner. 25.0 Syrie Rawda, Zyad ben Abi Sufian Str., Bld. 22P.O Box11798,
Damascus

Ipsos Jordan L.LC. 38,3 Jordanie Wasfi Al Tal Str, P.O. BOX 830871, Amman-11183

Ipsos Kuwait LLC. 51,0 Koweit Beirut Street, PO Box 22417, Safat 13085, Hawally

Ipsos UAE LLC. 25.0 Emirats Sheikh Zaye{l Road,Union Tower Office #201-202, PO Box
71283, Dubai

Ipsos KSA Ltd. 30,6 Arabie Saoudite  Tahlia Yamamah Building— Office 12, Jeddah 21332

Ipsos Bahrain W.LLL. 50,5 Bahrein City Centre, Government Avenue, bldg 21, block 304, office 404

Ipsos Egypt Ltd. 40,8 Egypte 32, Radwan Ibn El Tabib, Off Guiza

Ipsos Irak Lid. 357 Irak Baghdad-Azamieh, Al Maghrab Street, Kawakib Building,

Second Floor

Sociétés consolidées par mise en équivalence

. cas %
Entreprises consolidées Forme ' . Pays Adresse
d'intéréts
Espace TV Communication SA 28,0 France 30, rue d'Orléans, 92200 Neuilly sur Seine
Ipsos Tambor S.I.0 26,0 Rep. Teheque Nérodni 6, 110 00 Praha 1

Slovaquie
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3. Information sectorielle

Le Groupe Ipsos est entierement dédié a une seule activité: les études par enquéte. Compte tenu de la
nature des services fournis, I’exposition du Groupe en terme de risque et les attentes en terme de
rentabilité sont considérés comme homogenes.

L’analyse de son activité s’effectue donc par zones géographiques qui constitue ainsi le premier niveau
d’information sectorielle au sens d’IAS 14 « Information sectorielle ». Les zones géographiques sont
définies en 4 secteurs: I’Europe, I’Amérique du Nord, I’Amérique du Sud, et le reste du monde
comprenant le Moyen-Orient et I’ Asie-Pacifique et les frais centraux.

Les opérations commerciales inter secteurs sont réalisées sur une base de marché, & des termes et
conditions similaires a ceux qui seraient proposés a des tierces parties.

3.1. Information sectorielle au 30 juin 2007

en milliers d'euros Europe Amérique du Amér.ique Reste du Eliminations Total
Nord Latine monde

Chiffre d'affaires

Ventes a des clients externes 218 091 141 662 42 331 40983 - 443 067
Ventes inter-secteurs 3961 853 2043 2 647 (9 504) -
Total 222 052 142 515 44 374 43 630 (9 504) 443 067
Marge opérationnelle 14 623 19 275 3161 749 - 37 808
Résultat opérationnel - - - - - 37 326
Charges de financement - - - - - (5722)
Autres charges et produits financiers - - - - - 1374
Imp6ts - - - - - (11 036)
Résultat net - - - - - 21942
Goodwills 242129 235952 42 854 55305 - 576 240
Marques 742 - - - - 742
Panels on line 1589 3081 - 198 - 4 868
Relations Clients 6 030 1025 - - - 7055
Autres actifs sectoriels 218 042 105 635 45717 67 470 - 436 864
Participation dans les entreprises associées - - - - - 5855
Actifs d'imp06ts - - - - - 16 003
Actif total - - - - - 1047 627
Passifs sectoriels 136 190 42 556 16 364 92372 - 287 482
Dettes financiéres - - - - - 263 247
Passifs d'impdts - - - - - 38512
Capitaux propres - - - - - 458 386
Passif total - - - - - 1047 627
Investissements (3067) (3613) (358) (2299) - (9337)

Dotations aux amortissements 3428 1454 420 741 - 6 043




Comptes consolidés semestriels au 30 juin 2007 Groupe Ipsos Page 15/29
3.2. Information sectorielle au 30 juin 2006
en milliers d'euros Europe Amérique du Amér.ique Reste du Eliminations Total
Nord Latine monde

Chiffre d'affaires

Ventes a des clients externes 191 121 143 097 36 362 37153 - 407 733
Ventes inter-secteurs 4015 1478 2230 2 056 9779 -
Total 195 136 144 575 38 592 39 209 9779) 407 733
Marge opérationnelle 8 383 17 246 4095 3001 - 32725
Résultat opérationnel - - - - - 32438
Charges de financement - - - - - (5771)
Autres charges et produits financiers - - - - - (1293)
Imp6ts - - - - - (8318)
Résultat net - - - - - 17 056
Goodwills 225219 245 460 39334 50550 - 560 563
Marques 722 - - - - 722
Panels on line 683 3245 - - - 3928
Relations Clients 6388 1122 - - - 7510
Autres actifs sectoriels 207 393 100 391 34 236 58 247 - 400 267
Participation dans les entreprises associées - - - - - 263
Actifs d'impdts - - - - - 11 149
Actif total - - - - - 984 402
Passifs sectoriels 134 500 47757 13973 87 663 - 283 893
Dettes financiéres - - - - - 260 589
Passifs d'impdts - - - - - 25252
Capitaux propres - - - - - 414 668
Passif total - - - - - 984 402
Investissements (3 899) (1198) (818) (1057) - (6972)
Dotations aux amortissements (3467) (1943) (309) (515) - (6 234)

3.3. Information sectorielle au 31 décembre 2006
en milliers d'euros Europe Amérique du Amér'ique Reste du Eliminations Total
Nord Latine monde

Chiffre d'affaires

Ventes a des clients externes 400 834 291 394 84 858 80 225 - 857 311
Ventes inter-secteurs 8 288 2702 3947 5323 (20 260) -
Total 409 122 294 096 88 805 85 548 (20 260) 857 311
Marge opérationnelle 27 526 37 097 10 867 4 325 - 79 815
Résultat opérationnel - - - - - 77 112
Charges de financement - - - - - (11 303)
Autres charges et produits financiers - - - - - (332)
Imp6ts - - - - - (22 003)
Résultat net - - - - - 43 474
Goodwills 231 236 228 515 42997 56 907 - 559 655
Marques 745 - - - - 745
Panels on line 981 2873 - 159 - 4013
Relations Clients 6320 996 - - - 7316
Autres actifs sectoriels 207 610 105 482 41 899 59 851 - 414 842
Participation dans les entreprises associées - - - - - 6651
Actifs d'impdts - - - - - 15 489
Actif total - - - - 1008 711
Passifs sectoriels 138 795 50312 17 504 77726 - 284 337
Dettes financieres - - - - - 254 892
Passifs d'impots - - - - - 33323
Capitaux propres - - - - - 436 159
Passif total - - - - - 1008 711
Investissements (8 206) (3002) (1942) (3567) - (16 717)
Dotations aux amortissements 7012 3489 834 1467 - 12 802
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4. Notes sur le compte de résultat

4.1. Coiits directs

en milliers d'euros 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006

Masse salariale des enquéteurs (48 487) (48 772) (106 150)
Autres cofits directs (128 906) (115917) (237 832)
Total (177 393) (164 689) (343 982)

4.2. Dotation aux amortissements des incorporels liés aux acquisitions
Les dotations aux amortissements des incorporels liés aux acquisitions pour 0,3 million d’euros au 30

juin 2007 et au 30 juin 2006 correspondent aux amortissements des relations contractuelles avec les
clients.

4.3. Autres charges et produits non courants

en milliers d'euros 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Honoraires liés au litige avec Arbitron (207) -
Frais d'acquisition non aboutie 39) -
Reprise de provision pour surloyers en Allemagne - - 840
Provision pour risque fiscal au Brésil - - (549)
Cots de restructuration équipe modélisation Novaction France - - (407)
Colts de restructuration Mori - - (1.405)
Cots de fermeture du call center et du mail panel au Canada - - (218)
Coits d'ouverture du bureau de Geneve - - (467)
Total (246) - (2 206)
4.4. Charges et produits financiers
en milliers d'euros 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Charges d'intéréts sur emprunts et découverts bancaires (6743) (6 639) (13 508)
Variation de la juste valeur des dérivés 451 39) 784
Produits d'intéréts de la trésorerie 570 907 1421
Charges de financement (5722) (5771) (11 303)
Pertes et gains de change 447 (1293) (1873)
Plus-value de cession sur titres Simpson & Carpenter - - 618
Plus-value de cession de 7,5% d'Ipsos Interactive Services Itd 297 - -
Codt financier net, li€ a 1'actualisation des provisions pour 413 ) 538
retraites MORI
Désactualisation de la provision pour surloyers - Allemagne 48 - 96
Autres produits financiers " 169 - 289
Autres charges et produits financiers 1374 (1293) (332)
Total charges et produits financiers nets (4 348) (7 064) (11 635)

D dont produits d’intéréts des fonds IPF pour 0,3 million d’euros au 31 décembre 2006
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4.5. Impots sur les résultats

La charge d’imp6t de la période arrétée au 30 juin 2007 est calculée sur la base des résultats avant imp6ts
ventilés par sous-ensemble fiscaux auxquels sont appliqués les taux d’imp6t projeté pour I’exercice.
Le rapprochement entre le taux 1égal d'imposition en France et le taux effectif constaté est le suivant:

en milliers d'euros 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Résultat avant impots 32978 25374 65477
Déduf:’tion de la quote-part dans les résultats des entreprises (73) (20) (119)
associées

Résultat avant impot des entreprises intégrées 32905 25354 65 358
Taux légal d'imposition applicable aux sociétés francaises 34,43% 34,43% 34,43%
Charge d'impots théorique (11 329) (8729) (22 503)
ir;lépg;tqcll;ss différences de taux d'imposition et contributions 455 551 979
Différences permanentes (338) (379) 1075
Utilisation de pertes fiscales non préalablement activées 943 22 74
Effet des pertes fiscales de I'exercice non activées (752) (738) (1361)
Autres (14) 955 (267)
Impot total comptabilisé (11 036) (8 318) (22 003)
Taux d'impdt effectif 33,5% 32,8% 33,6%

1 . Lo N . be A P Lo . L.
@ la ligne « Autres » correspond principalement a des ajustements d’impots constatés au moment de leurs liquidations en période
subséquente.

4.6. Résultat net par action

4.6.1. Résultat net par action

Nombre moyen pondéré d'actions 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Solde a I'ouverture 34 015 523 33 863 344 33 863 344
Levée d'options 69 503 89 969 109 048
Actions propres " (2 148 971) (2271 439) (2 260 457)
Nombre d'actions servant au calcul du résultat par action de base 31936 055 31 681 874 31711935

Nombre d'actions supplémentaires a créer au titre des instruments dilutifs

(voir note 6.3) 899 160 1073 006 948 623
Nombre d'actions servant au calcul du résultat par action dilué 32 835215 32754 880 32 660 558
Résultat net - part du groupe (en milliers d'euros) 19 559 14 266 39 543
Résultat net part du groupe par action de base (en euros) 0,61 0,45 1,25
Résultat net part du groupe par action dilué (en euros) 0,60 0,44 1,21

" Dont principalement le solde des 2.309.280 actions propres achetées & terme par Ipsos et déja payées en couverture des options

d’achat d’actions attribuées le 9 juillet 2002 dans le cadre de I’opération Ipsos Partnership Fund.
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4.6.2. Résultat net ajusté par action

30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Résultat net ajusté
Résultat net - part du groupe 19 559 14 266 39 543
Eléments exclus :
- Charges de personnel - rémunération en actions 1513 655 2193
- Amortissement des incorporels liés aux acquisitions 309 307 616
- Autres charges et produits non courants 246 - 2206
- Impéts différés sur amortissement du goodwill 1715 1848 3618
Résultat net ajusté 23 342 17 076 48 176
Nombre moyen d'actions 31936 055 31681 874 31711935
Nombre moyen d'actions dilué 32835215 32 754 880 32 660 558
Résultat net ajusté part du groupe par action de base (en euros) 0,73 0,54 1,52
Résultat net ajusté part du groupe par action dilué (en euros) 0,71 0,52 1,48

4.7. Dividendes payés et proposés

La Société a pour politique de payer les dividendes au titre d’un exercice en totalité en juillet de 1’année
suivante. Les montants par action payés et proposés sont les suivants:

Réfaction par action

Au titre de exercice Dividende net par (en euros) de 40% Revenu réel par action
action (en €) (2006, 2005) 50 % (en euros)
(2004)
2006 V 0,28 0,11 0,39
2005 0,25 0,10 0,35
2004 0,23 0,11 0,34

) Distribution votée par I’Assemblée du 2 mai 2007 et distribuée le 3 juillet 2007 pour un montant total de 9,5 millions d’euros.
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S. Notes sur le bilan

5.1. Goodwills
5.1.1. Tests de valeur des goodwills

La valeur d’utilité¢ des goodwills est fondée sur les flux de trésorerie futurs actualisés. Des tests de
dépréciation de goodwill ont été réalisés sur les sept unités génératrices de trésorerie ou groupes d’ unités
génératrices de trésorerie suivantes au 31 décembre 2006 : Europe continentale, Royaume-Uni, Europe
Centrale et de I’Est, Amérique du Nord, Amérique du Sud, Asie-Pacifique et Moyen orient. Les tests de
dépréciation ont été réalisés selon la méthode des DCF (discounted cash flows) sur la base du budget
2007 excluant les opérations de croissance externe — approuvée par le Conseil d’administration — et du
business plan de ces zones pour a période explicite 2007-2010. La valeur terminale est obtenue en
retenant le flux normatif en fin de période explicite sur lequel est appliqué le taux de croissance a long
terme estimé pour chaque zone géographique. Ce taux de croissance ne dépasse pas le taux moyen de
croissance a long terme de I’activité.

Au 31 décembre 2006, sur la base des évaluations internes réalisées, la direction d’Ipsos a conclu que la
valeur recouvrable des goodwills allouée a chaque groupe d’unités génératrices de trésorerie excédait
leur valeur comptable.

Les principales hypotheses utilisées pour les tests de valeur des goodwills alloués a chaque groupe
d’unités génératrices de trésorerie s’établissent comme suit au 31 décembre 2006 :

2006
Unités génératrices de Taux de Taux de Taux
trésorerie croissance sur croissance a d'actuali-
la période I'infini au dela  sation avant
2007-2010 de 2010 impot
Europe Continentale 4,0% 2,0% 10,8%
Royaume-Uni 4,0% 2,0% 12,1%
Europe Centrale et de 'Est 6,0% 3,0% 16,4%
Amérique Latine 10,0% 3,0% 18,4%
Amérique du Nord 7,0% 3,0% 11,5%
Asie - Pacifique 8.,0% 3,0% 11,5%
Moyen-Orient 10,0% 3,0% 11,4%

Au 30 juin 2007, les indicateurs financiers du groupe ne sont pas de nature a remettre en cause ces
conclusions.

5.1.2. Mouvements au 30 juin 2007

Variation des

en 'mllllers 01/01/2007 Augme(n)tatlons Diminutions engagemen‘ts de Variation de 30/06/2007
d'euros rachat de titres change
de minoritaires
Goodwills 559 655 5347 (506) 9 805 1939 576 240

™ dont goodwill KMG Research (Turquie) pour 4,5 millions d'euros.
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5.2. Immobilisations incorporelles

Variation de
Variation de  périmetre et

en milliers d'euros 01/01/2007 Augmentations  Diminutions change autres 30/06/2007
mouvements
Marques 745 - - 3) - 742
Panels on line 6273 991 - 269 (1) 7532
Panels off line 5736 31 - (94) - 5673
Relations contractuelles avec les clients 8038 - - 53 - 8091
Autres immobilisations incorporelles 34 650 3245 (1644) 39 29 36 319
Valeur brute 55 442 4267 (1 644) 264 28 58 357
Marques
Panels on line (2 259) (337) - (67) (1) (2 664)
Panels off line (4 399) (63) - 78 - (4 384)
Relations contractuelles avec les clients (722) (309) - 5) - (1036)
Autres immobilisations incorporelles (24 131) (1 446) 1644 (24) 76 (23 881)
Amortissement et dépréciation (31511 (2155) 1644 (18) 75 (31 965)
Valeur nette 23931 2112 - 246 103 26 392
5.3. Immobilisations corporelles
Variation de
en milliers d'euros 01/01/2007 Augmentations  Diminutions V"‘Ef‘;:; de pér;‘l:‘t‘\;t:: b 30/06/2007
mouvements
Constructions et terrains 3268 - - (190) - 3078
Autres immobilisations corporelles 91 165 5070 (2576) 341 (1320) 92 680
Valeur brute 94 433 5070 (2576) 151 (1320) 95 758
Constructions et terrains (1064) - - 62 - (1002)
Autres immobilisations corporelles (66 947) (3 888) 2429 (228) 935 (67 699)
Amortissement et Dépréciation (68 011) (3 888) 2429 (166) 935 (68 701)
Valeur nette 26 422 1182 (147) (15) (385) 27 057

5.4. Participations dans les entreprises associées

Informations sur la participation dans Espace TV Communication (28%) et dans Ipsos Tambor (26%)

en milliers d'euros 30/06/2007  31/12/2006
Valeur brute a 1'ouverture 6 651 299
Quote-part de résultat 73 119
Dividendes distribués (58) (56)
Va.mat.lm.l des engagements de rachat de titres de @11) 6367
minoritaires

Variation de périmetre - (78)
Valeur brute a la cloture 5 855 6 651

Contribution aux capitaux propres (résultat inclus) 204 189
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5.5. Autres actifs financiers non courants

Variation de

périmetre,
en milliers d'euros 01/01/2007 Augmentations  Diminutions  reclassements  30/06/2007

et écart de

change

Préts 732 80 (68) 9) 735
Autres actifs financiers M 2444 1758 (120) 39) 4043
Valeurs brutes 3176 1838 (188) (48) 4778
Provision sur préts 277) 11 7 (259)
Dépréciation des autres actifs financiers (55) 15 18 22)
Dépréciations (332) - 26 25 (281)
Valeur nette 2 844 1838 162) 23) 4 497

) Dont titres de participation de la société australienne Eureka acquise fin juin 2007 pour 1,4 million d’euros. En ’absence d’impact
significatif sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2007, cette société ne sera intégrée dans le périmetre de consolidation que
sur le deuxieme semestre 2007.

5.6. Créances clients nettes

en milliers d'euros 30/06/2007 31/12/2006

Valeur brute 295 552 2771762
Dépréciation (4 269) (4223)
Valeur nette 291 283 273 539

5.7. Autres actifs courants

en milliers d'euros 30/06/2007 31/12/2006
Avances et acomptes versés 1136 2 508
Créances sociales 1941 1412
Créances fiscales 12 352 12 443
Charges constatées d'avance 17 739 16 765
Autres créances et autres actifs courants 3841 3456
Total 37 009 36 584

Tous les autres actifs courants ont une échéance inférieure a 1 an.
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5.8. Capital émis et réserves

Le nombre d’actions composant le capital social et le portefeuille d’actions propres a évolué comme
suit au cours du 1% semestre 2007 :

Nombre d'actions (valeur nominale 0,25 euro) Actions émises Actions propres éctlons' en
circulation
Au 31 décembre 2006 34 015 523 (2237154) 31778 369
Levée d'options 136 255 - 136 255
Actions propres :
Acquisition - - -
Cession (levées d'option d'achat d'actions) - 116 083 116 083
Mouvements dans le cadre du contrat de liquidité - 22 318 22318
Au 30 juin 2007 34 151778 (2 098 753) 32 053 025

Le capital d’Ipsos SA est composé d’une seule catégorie d’actions ordinaires d’une valeur nominale de
0,25 euro. Apres deux ans de détention au nominatif, elles bénéficient d’un droit de vote double.

La société a mis en place plusieurs plans d’options dont les caractéristiques sont décrites dans la note
6.3.

Les actions propres détenues en portefeuille a la cloture, y compris celles détenus dans le cadre du
contrat de liquidité sont portées en déduction des capitaux propres. Ces titres d’autocontrdle ne donnent

pas le droit a dividende.

5.9. Endettement financier net

L’endettement financier net, apres déduction de la trésorerie et équivalents de trésorerie ressort a :

en milliers d'euros Taux d'intérét 30/06/2007 31/12/2006

Emprunt obligataire " 5,88% 56 774 67 962
Emprunts auprés des établissements de crédit Efgg;‘fof%‘;g% 20,90% 194 387 179 966
Instruments financiers dérivés - 372
Dettes relatives aux contrats financements - 1578 1667
Autres dettes financieres 366 560
Intéréts courus sur dettes financieres - 1799 1743
Concours bancaires courants - 8343 2622
Emprunts et autres passifs financiers 263 247 254 892
Instruments financiers dérivés - 79 -
Trésorerie - 62 598 59 404
Equivalents de trésorerie - 614 4192
Trésorerie et équivalents de trésorerie 63 291 63 596
Endettement financier net 199 956 191 296

D En Mai 2003, une émission obligataire a dix ans d’un montant de 90 millions de dollars a été réalisée et placée sur le marché privé aupreés
des compagnies d’assurance américaines. Des swaps de taux d’intérét de méme échéance ont été mis en place afin de couvrir les échéances
biannuelles de paiement des intéréts. Compte tenu des conditions posées par IAS39 ceux-ci n’ont pas été classés en instruments de couverture
et leur juste valeur est passée en résultat dans les charges de financement. Au 30 juin 2007, les encours de swaps de taux étaient de 30 800 000
dollars américains (valeur de marché= (1 508 642 dollars américains, soit (1 198 629 euros)) et 45 000 000 euros (valeur de marché =
1278 431 euros). La variation de la juste valeur des swaps entre le 1°" janvier 2007 et le 30 juin 2007 qui s’éléve a 451 320 euros a été
comptabilisée en produits financiers de la période.
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5.9.1. Analyse des emprunts et autres passifs financiers par échéance
30/06/2007 31/12/2006
e , Echéance Echéance
en milliers d'euros
Total RPN entrelet5 sup.as Total  jnf.aun entrelet sup.a5s
inf. 2 un an
ans ans an 5 ans ans
Emprunt obligataire 56 774 9 405 37915 9454 67962 9 740 38883 19339
Emprunts aupres des établissements de crédit 194 387 2408 56 390 135589 179 966 1053 43599 135314
Instruments financiers dérivés - - - - 372 372 - -
Dettes relatives aux locations financements 1578 1119 453 6 1667 1396 271 -
Autres dettes financiéres 366 366 560 560 - -
Intéréts courus sur dettes financiéres 1799 1799 1743 1743 - -
Concours bancaires courants 8343 8343 2622 2622 - -
Emprunts et autres passifs financiers 263 247 23 440 94 758 145049 254 892 17 486 82753 154653
5.9.2.  Analyse de I’emprunt obligataire et des emprunts auprés des établissements de crédit
(avant prise en compte des swaps) par devise et taux
1 milliers d'eur Solde au Taux Taux Solde au Taux Taux
€ ers ¢ euros 30/06/2007  fixe variable  31/12/2006  fixe  variable
En dollars américains (USD) 90 822 56 774 34048 89215 67962 21253
En euros (EUR) 107 621 434 107 187 103 937 638 103299
En dollars canadiens (CAD) 2317 2317 4090 - 4090
En dollars australiens (AUD) 755 755 719 - 719
En hong kong dollar (HKD) 190 190 195 - 195
En livre anglaise (GBP) 37 908 74 37 834 38 049 74 37975
En yens (JPY) 10 592 863 9729 11559 1141 10418
Autres 956 956 - 164 164 -
TOTAL 251 161 59101 192 060 247928 69979 177949
5.10. Provisions courantes et non courantes
. . Variation de
en milliers d'euros Montant au Dotations Ril())?issei:(s):se R‘:'?)l;liss:(s)l:lse périmetre et Variation de  Montant au
01/01/2007 provisk provision autres change 30/06/2007
utilisées non utilisées
reclassements
Provisions pour litiges et autres risques " 1381 193 (113) - (18) 53 1496
Provisions pour autres charges @ 667 (150) - 2 1 520
Sous-total 2048 193 (263) - 16) 54 2016
Provisions pour retraites 8 745 464 (555) - - (167) 8 487
Total 10793 657 (818) - 16) 113) 10 503
Dont provisions courantes 1587 1571
Dont provisions non courantes 9206 8932

(D Les provisions pour litiges et autres risques comprennent notamment une provision pour risque fiscal au Brésil de 0,6 million d’euros.

@ Les provisions pour autres charges comprennent les engagements pour des loyers sur des m? inoccupés ou pour des loyers supérieurs a la
valeur de marché. Ces engagements ont été constatés a I’occasion de I’acquisition de nos filiales en Allemagne, Corée et Belgique lors de
I’évaluation a la juste valeur de leurs actifs et passifs respectifs.
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5.11. Autres passifs courants et non courants
30/06/2007 31/12/2006
en milliers d'euros
<lan >1an  Total <lan >1lan Total
Prix et compléments de prix " 3385 5244 8629 13870 5922 19792
Rachat d'intéréts minoritaires 16511 29095 45606 1804 35321 37125
Clients avances et acomptes 1259 - 1259 2049 - 2049
Autres dettes fiscales et sociales 52 824 - 52824 57992 - 57992
Produits constatés d'avance 22414 - 22414 21903 - 21903
Dividendes Ipsos SA a payer ® 9527 - 9527 - - -
Autres dettes et autres passifs 2412 781 3193 826 1 684 2510
Total 108332 35120 143452 98444 42927 141371

' voir commentaires en § 6.4 Engagements liés aux acquisitions
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@ dividendes restant a verser par Ipsos SA suivant la décision de ’assemblée générale des actionnaires du 2 mai 2007. Les dividendes ont

été mis en distribution le 3 juillet 2007.

6. Flux de trésorerie et informations complémentaires

6.1. Flux de trésorerie d’exploitation

en milliers d'euros 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Diminution (augmentation) des créances clients (18 838) (17 657) (33 124)
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs 1631 3906 28 030
Variation des autres créances et autres dettes (888) (12752) (11 868)
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT (18 095) (26 503) (16 962)
6.2. Flux de trésoreries liés aux investissements
en milliers d'euros 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Acquisitions d'immobilisations incorporelles (4267) (2061) (7072)
Acquisitions d'immobilisations corporelles (5 070) 4911) (9 645)
Total acquisitions de la période 9 337) (6972) (16 717)
Décalage de décaissement 513 - 1258
Investissements incorporels et corporels décaissés (8 824) (6972) (15 459)
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Groupe Ipsos

Plans d’options de souscription d’actions
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En 1998, le Groupe a décidé de mettre en place un plan d’options de souscription d’actions au bénéfice
de I’ensemble des cadres dirigeants du Groupe. Deux tranches ont été allouées, la premiere le 28 juillet

1998 et la seconde le 10 mai 1999.

Date d'allocation par le CA aux bénéficiaires

28/07/1998  10/05/1999
Nombre d'options attribuées initialement par le CA 390 648 392 944
247 % du 2,48 % du
capital capital
a la date a la date
d'attribution  d'attribution
Nombre de personnes concernées 57 83
Point de départ d'exercice des options 28/07/2003  10/05/2004
Date d'expiration de la période de levée d'options 28/07/2008  28/07/2008
Prix de souscription 5,15 euros 5,72 euros
Nombre d'options restant en vigueur au 1 janvier 2007 5240 20 108
Accordées pendant 1'exercice - -
Annulées au cours de 1'exercice - -
Exercées au cours de l'exercice 5240 16 548
Expirées au cours de 1'exercice - -
Nombre d'options restant en vigueur au 30 juin 2007 0 3560

En 2000, le Groupe a mis en place un nouveau plan de souscription d'actions au bénéfice de I'ensemble
de ses salariés. Trois tranches ont été allouées en 2000, 2001 et 2002.

Date d'allocation par le CA aux bénéficiaires

09/06/2000

08/08/2001

18/12/2002

Nombre d'options attribuées initialement par le CA

110 436 46 376
1,43 % du capital

a la date d'attribution

143 188

108 592 370 608
1,94 % du capital

a la date d'attribution

37 320 338 680
1,34% du capital

a la date d'attribution

Nombre de personnes concernées 489 263 644 454 1710 25 170
Point de départ d'exercice des options 10/06/2004  09/06/2003  09/06/2003  08/08/2005  08/08/2004 18/12/2006  18/12/2005
Date d'expiration de la période de levée d'options 09/06/2008  09/06/2007  09/06/2008  08/08/2009  08/08/2009  18/12/2010 18/12/2010
Prix de souscription 30 euros 16,75 euros 14,5 euros
Nombre d'options restant en vigueur au 1 janvier 2007 80 532 15 496 69 328 39 100 105 603 23360 185 047
Accordées pendant 1'exercice - - - - - - -
Annulées / corrigées au cours de I'exercice 3408 (588) 1 040 120 1 005 3 865
Exercées au cours de l'exercice - - - 7 340 22 361 11 870 38072
Expirées au cours de l'exercice - - - - - - -
Nombre d'options restant en vigueur au 30 juin 2007 77 124 16 084 68 288 31 640 82 237 11 490 143110
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En 2004, un nouveau plan de souscription d'actions a été mis en place. Deux tranches ont été allouées en

2004 et 2005:
Date d'allocation par le CA aux bénéficiaires 02/03/2004 22/04/2005
Nombre d'options attribuées initialement par le CA 89 200 468 800 64 000 32 000
Nombre de personnes concernées 41 209 10 10

Point de départ d'exercice des options

03/03/2008  02/03/2007  22/04/2009  22/04/2008

Date d'expiration de la période de levée d'options

02/03/2012  02/03/2012  22/04/2013  22/04/2013

Prix de souscription 19,25 euros 20,75 euros
Nombre d'options restant en vigueur au 1% janvier 2007 64 800 336 640 58 000 18 000
Accordées pendant 1'exercice - - - -
Annulées au cours de l'exercice 4 600 10 601 4 000 -
Exercées au cours de l'exercice 34 824 - -
Expirées au cours de 1'exercice - - - -
Nombre d'options restant en vigueur au 30 juin 2007 60 200 201215 54 000 18 000

6.3.2. Plan d’options d’achat d’actions

En juillet 2002, un plan d’options d’achat d’actions dans le cadre de 1’opération Ipsos Partnership Fund
(IPF) a été mis en place avec les caractéristiques suivantes:

Date d'allocation par le CA aux bénéficiaires 09/07/2002
Nombre d'options attribuées initialement par le CA 2 309 280
Nombre de personnes concernées 80
Point de départ d'exercice des options 09/07/2005 et 09/07/2006
Date d'expiration de la période de levée d'options 09/07/2008
Prix d'achat 17,25 euros
Nombre d'options restant en vigueur au 1 janvier 2007 1 682 563
Accordées pendant 1'exercice -
Annulées au cours de I'exercice 31 080
Exercées au cours de I'exercice 116 083
Expirées au cours de l'exercice -
Nombre d'options restant en vigueur au 30 juin 2007 1535 400




Comptes consolidés semestriels au 30 juin 2007 Groupe Ipsos Page 27/29

6.3.3. Plan d’attribution gratuite d’actions

Le Conseil d’administration d’Ipsos, réuni le 26 avril 2006, a procédé a deux plans d’attribution gratuite
d’actions pour un total de 158 076 actions de la Société au bénéfice de résidents frangais et de non-
résidents frangais, mandataires sociaux et salariés du groupe Ipsos. Ces actions ne seront acquises par les
bénéficiaires qu’apres un délai d’acquisition de deux ans, et a condition que le bénéficiaire soit encore
salarié ou mandataire social du groupe Ipsos a cette date. Au terme de cette période, ces actions resteront
indisponibles pour les résidents francais pendant une nouvelle période de deux ans. Ces deux plans
d’attribution gratuite d’actions ont été mis en place avec les caractéristiques suivantes :

Date d'allocation aux bénéficiaires 26/04/2006

Nombre d'actions attribuées gratuitement initialement 158 076
soit 0,47% du capital

Nombre de personnes concernées 62 253
Date d'expiration de la période d'acquisition des actions attribuées gratuitement 26/04/2008 26/04/2008
Date d'expiration de la période de conservation des actions attribuées gratuitement 26/04/2010 -
Nombre d'actions restant en vigueur au 1 janvier 2007 41176 109 968
Annulées au cours de l'exercice 753 829
Définitivement acquises au cours de 1'exercice - -
Nombre d'actions restant en vigueur au 30 juin 2007 40 423 109 139

Le Conseil d’administration d’Ipsos, réuni le 2 mai 2007, a procédé a deux nouveaux plans d’attribution
gratuite d’actions pour un total de 196 277 actions de la Société au bénéfice de résidents francais et de
non-résidents francais, mandataires sociaux et salariés du groupe Ipsos. Ces plans sont soumis aux
mémes conditions d’acquisition et de conservation que les plans du 26 avril 2006 susvisés.

Date d'allocation aux bénéficiaires 02/05/2007

196 277
Nombre d'actions attribuées gratuitement initialement Soit 0,58% du capital
Nombre de personnes concernées 62 328
Date d'expiration de la période d'acquisition des actions attribuées gratuitement 02/05/2009 02/05/2009
Date d'expiration de la période de conservation des actions attribuées gratuitement 02/05/2011 -
Nombre d'actions restant en vigueur au 02 mai 2007 47 059 149 218
Annulées au cours de I'exercice 352 529

Définitivement acquises au cours de 1'exercice - -
Nombre d'actions restant en vigueur au 30 juin 2007 46 707 148 689

6.3.4. Analyse de la charge relative aux rémunérations en actions

Au 30 juin 2007 et au 30 juin 2006, la charge comptabilisée au titre des plans d’options et d’attribution
gratuite d’actions s’établit comme suit :

en milliers d'euros 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006

Plan d'options de souscription d'actions 18/12/2002 - 22 35
Plan d'options de souscription d'actions 02/03/2004 91 328 729
Plan d'options de souscription d'actions 22/04/2005 47 50 93
Plan d'attribution gratuite d'actions 26/04/2006 979 255 1336
Plan d'attribution gratuite d'actions 02/05/2007 396 - -

Total 1513 655 2193
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6.4. Engagements

Aucune évolution significative n’est a signaler depuis la cléture de I’exercice 2006 sauf en ce qui
concerne les engagements liés aux acquisitions décrites dans le point 6.4.1 ci-dessous.

6.4.1. Engagements liés aux acquisitions

Mori
Les titres Ipsos émis en rémunération de 1’apport de MORI font I’objet d’une garantie de valeur de la part
d’Ipsos, pour un montant maximal total de 1 million d’euro qui constitue un engagement hors bilan.

Autres engagements liés aux acquisitions
Les engagements de rachat de minoritaires, les prix différés et compléments de prix actualisés qui sont
enregistrées en passifs non courants au 30 juin 2007, se détaillent de la maniere suivante :

en milliers d'euros <1lan >1a5ans Total

Prix différés et compléments de prix

Europe (MORI, Test Research) 1510 355 1 865
Amérique du Nord (Understanding Unlimited, Camelford 1102 4306 5008
Graham)

Amérique latine (Puerto Rico Hispania, Search Marketing

Chile, BIMSA) 47 84 631
Asie Pacifique (TQA Research Australia, GDMR China) 226 - 226
Sous-total 3385 5244 8 629
Engagements de rachat de minoritaires

Europe (Ipsos Sweden, Ipsos Belgium, Ipsos Interactive

Services Worldwide, Ipsos DOM et filiales, Tambor, KMG 3760 11179 14 939
Research)

Amérique du Nord (Ipsos Interactive Services Worlwide) - 2113 2113
Amérique latine (Ipsos CCA et filiales, Ipsos Hispania,

Ipsos Opinion Brazil, Napoleon Franco, Apoyo Opinion Y 2136 5031 7167
Mercado)

A51<=f Pacifique (Ipsos Asia, Ipsos China, Ipsos Korea, Ipsos 10615 10 659 21274
Thailand)

Moyen-Orient (Ipsos Egypt) - 113 113
Sous-total 16 511 29 095 45 606
Total 19 896 34 339 54 235

6.4.2. Autres engagements et litiges
Le groupe n’est pas engagé dans des litiges significatifs au 30 juin 2007.

Aucun actif du groupe n’est nanti.
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6.5. Passifs éventuels

Dans le cadre normal de I’activité, il existe dans certains pays des risques que I’administration remette en
cause les pratiques fiscales ou sociales de la Société, ce qui pourrait se traduire par des notifications de
redressement. Le Groupe est engagé dans plusieurs controles fiscaux. Les conséquences financieres de
ces rappels d’impdts et taxes sont comptabilisées par voie de provision pour les montants notifiés et
acceptés par le management d’Ipsos. Les rappels contestés sont pris en compte, au cas par cas, selon les
estimations intégrant le risque que le bien-fondé des actions et recours engagés par la Société ne soit
reconnu. La direction d’Ipsos estime que ces redressements n’auront pas d’impact significatif sur la
marge opérationnelle, la situation financiere ou la liquidité de la Société.

Aucune évolution significative n’est a signaler depuis la cloture de I’exercice 2006. Le groupe est engagé
dans plusieurs controles fiscaux, notamment au Brésil. La direction d’Ipsos estime que ces redressements
n’auront pas d’impact significatif sur la marge opérationnelle, la situation financiere ou la liquidité de la
société.

6.6. Evénements postérieurs a la cloture

Postérieurement a la cl6ture, le Groupe Ipsos a annoncé :
- Dacquisition de la société australienne Eureka, spécialisée dans les études d’opinion et la
recherche sociale ainsi que dans les études liées a la gestion de la relation clients,
- la prise de participation a hauteur de 70% dans le capital de la société Markinor, premiere société
d’études indépendante en Afrique du Sud, spécialisée dans 1’opinion publique, la recherche
marketing et les études liées a la gestion de la relation clients.

Ces deux sociétés seront intégrées dans le périmetre de consolidation sur le deuxieme semestre 2007.

6.7. Informations sur les comptes sociaux d’Ipsos SA

Au 30 juin 2007, le chiffre d’affaires de la société mere Ipsos SA s’établit a 183 429 euros et le résultat
avant impdts a 5 816 925 euros.




