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Le marché et Ipsos




Le marché des études se porte bien

B 2003 : un marché de 18 922 millions de USD @

B 2004 : 5%+ a taux de change constant @

B Un marché en croissance,
= Dynamisme dans les grands pays en 2004

Etats-Unis : + 9.9 %
France : + 5,6 %
UK +5,4 %

= Dynamisme des zones émergentes
Asie, Amerique latine et Europe de I'Est

= Dynamisme de certains secteurs
IT, Telecom, Corporate, Médias

1- Source Esomar 2004 ; 2- Estimation Ipsos



Un marché qui se concentre

Marché des études 2001 - 2004 / Classement Général

dC,Aeuerr;;”"“O” 2001 2002 2003 2004 Evol.3ans  Evol.1an
1 VNU 2697 2994 2697 2757 2 % 2 %
2 Tns? 913 966 1385 1393 53 % 1%
3 IMS Health 1316 1297 1223 1255 5% 3%
4 Kantar Group 1131 1 099 1017 1098 -3% 8 %
5  GfK 539 563 596 671 24 % 12 %
6  Ipsos 480 538 570 606 26 % 6 %
7 'F:‘ézgﬂf‘;'eosn @ 625 590 490 490 S22 % 0%
8 Synovate 300 338 316 401 34 % 27 %
9 Westat @ 321 364 338 330 3% -3 %
10  NOP 365 340 297 329 -10 % 11%

Total des 10 8687 9089 8930 9330 7% 4 %

% du marché global 49 % 51 % 53 % 56 % - -

(1) Pro forma TNS + NFO Total 2003 (Esomar) - (2) Estimation Ipsos pour 2004 - Source : sociétés pour 2004



Un marché qui se concentre

Segment des Etudes par Enquétes 2001 - 2004

CA en million d’euros 2001 2002 2003 2004 Evol.3ans Evol. 1 an
1 Kantar 949 952 1017 1098 16 % 8 %
2 TNS® AT7 492 860 865 81 % 1%
3 Ipsos 480 538 570 606 26 % 6 %
4 VNU 450 416 390 410 -9 % 5 %
5 Synovate 300 338 316 401 34 % 27 %
6 Westat @ 321 303 338 330 3 % -2 %
7 NOP 365 340 297 329 -10 % 11 %
8 GfK 219 274 280 327 49 % 17 %
9 Arbitron 254 264 242 237 -7 % -2 %
- NFO 498 496 - -

Total des 10 4313 4413 4310 4 603 7 % 5 %

% du segment 37 % 38 % 40 % 42 %

TNS + NFO 975 088 860 865 11 % 1%

(1) Pro forma TNS + NFO Total 2003 (Esomar) - (2) Estimation Ipsos pour 2004 - Source : sociétés pour 2004



M Un marché qui évolue rapidement

Les trois « Plus »

B Plus d’etudes multi-pays

B Plus de performances opérationnelles

B Plus de valeur :
Expertise
Proximité
Engagement
Réputation



Ipsos en 2005 :
croissance soutenue au 1€ trimestre

en millions d’euros

Chiffre d'affaires |  Croissance Rappel
T1 2005 organique 2005 croissance
organique 2004

Europe 65,3 + 6,5% + 6%
Amerique du Nord 52,2 + 7,5% + 6%
Amerique latine 10,9 + 25% + 22%
Asie-Pacifique 15,1 + 7,5% + 17%
et Moyen-Orient
Total 143,5 + 8,2% + 7,5%



Ipsos en 2005 : croissance soutenue
dans toutes les spécialisations

en millions d’euros

Chiffre d'affaires|  Croissance Rappel
T1 2005 organique 2005 croissance
organique 2004

“tudes Publicitaires 31,5 + 15% + 13%
-tudes Marketing 78,1 + 7% + 7%
tudes Médias 11,8 + 1% + 2%
-tudes d’Opinion 7,6 + 13% + 5%
tudes anhte _& Gestion 13.9 + 8% + 9%
e la relation clients
\utres 0,6 N/S N/S
“otal 143,5 + 8,2% + 7,5%



La transition vers les IFRS
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Le cadre géneral




Le cadre général

Le cadre reglementaire

B Reglement n°16606/2002 de la Commission du 19 juillet 2002
sur I'application des normes comptables internationales

A compter du ler janvier 2005, obligation de publier des
comptes consolidés suivant le référentiel IFRS pour toutes les
sociétes des pays de I'Union Européenne (utilisation optionnelle
pour les sociétés non cotées)

Pas dans les comptes individuels en France

B La plateforme stable comporte 36 normes IFRS (International
Financial Reporting Standards) dont 31 sont les anciennes
IAS et leurs interprétations (IFRIC: International Financial
Reporting Interpretations Committee)



Le cadre général

Les travaux de transition réalisés par le groupe

B En 1998, dans la perspective de lintroduction en bourse : adaptation des
principes comptables d'Ipsos aux normes internationales (IAS) de fagon a
appliquer la quasi-totalité des regles préférentielles du reglement 99-02, avec
notamment une évolution de nos principes sur :

= Lareconnaissance du chiffre d’'affaires,

= Les provisions de retraite

= Le retraitement du crédit bail

= L’amortissement sur 20 ans des fonds de commerce et écarts d’acquisition

B 2003-2004 : recensement des divergences par une équipe interne
internationale assistée d’'un cabinet spécialisé

Septembre 2004 : premier chiffrage des incidences

AG 2005 : présentation des incidences du passage aux normes IFRS sur les
comptes 2004

B Premier semestre 2005 : premiéere publication de comptes aux normes IFRS
(y compris les reclassements IFRS ainsi que les informations
complémentaires requises dans les annexes)



Le cadre général

IFRS 1 : principes de lere adoption

B Pour I'établissement des états financiers consolidés,
application réetrospective des normes IFRS au ler janvier
2004

B Mais : la norme présente des exceptions ouvrant des options
avec des methodes de comptabilisation alternatives. Les
problématiques concernées par ces options pour le groupe
lpsos :

Le retraitement du goodwill

Le traitement des écarts de conversion
L’évaluation des actifs

La valorisation des stocks-options

Les instruments financiers



Le cadre général

Impact Impact Impact
significatif relatif mineur

" IFRS 3, Regroupements d’entreprises
® JAS 32 et 39, Instruments financiers

® JAS 37, provisions, passifs éventuels et actifs
éventuels

" JAS 12, Imp6ts sur le résultat

NN NNN

® |AS 33, Résultat par action

" |IFRS 2, Rémunération en actions |ZI

B |AS 21, Effets des variations des cours des |ZI

monnaies étrangeres

B |AS 1, Présentation des états financiers |ZI
B |AS 7, Tableau des flux de trésorerie |ZI



Le cadre général

Impact Impact Impact

significatif relatif mineur

M
M
M
M
M
M
M
M
M

® JAS 17, Contrats de location

® |JAS 7, Stocks

® |AS 14, Information sectorielle (un seul métier)
® |AS 16, Immobilisations corporelles

® |AS 18, Produits des activités ordinaires

® |AS 19, Avantages du personnel

® |AS 36, Dépréciation d’actifs

® |AS 38, Immobilisations incorporelles

® |AS 24, Information relative aux parties liées



Le cadre général

En résumé

B La présentation qui suit détaille les retraitements (application
des IFRS ayant une incidence sur le résultat net ou les
capitaux propres)

B [es retraitements des comptes 2004 d'lpsos sont globalement
positifs

Sur le résultat net
Sur les capitaux propres

B Le passage aux normes IFRS n'a pas d'incidence sur la
Trésorerie de I'entreprise



Les principaux impacts




Le traitement des « goodwills »
Les choix de lere adoption (IFRS 1)

B Les choix offerts

1) Retraitement des regroupements d'entreprises antérieurs a la date de
premiere adoption conformément a IFRS 3

2) Application de 'lFRS 3 a partir de la date de 1ére adoption sans retraitement
rétrospectif

B L’'option retenue : option 1

Retraitement rétrospectif des regroupements d'entreprises depuis le ler
janvier 1997 (date de changement de méthodes IAS)

Application de la norme IFRS 3 comme si cette méthode avait toujours été
appliquée

Conséquences : pour les acquisitions effectuées depuis 1997, application
rétrospective des IFRS applicables lors de la valorisation de chaque
regroupement avec essentiellement pour Ipsos :

Normes de comptabilisation des actifs (IAS 16 et 38) et des dépréciations
d’actifs (IAS 36)

Principe de comptabilisation des provisions pour restructuration (IFRS 3 et IAS
37)



Le traitement des « goodwills »
Les regroupements d’entreprises (IFRS 3)

B Principes géneraux de traitement des «goodwills»

= Arrét de 'amortissement des écarts d'acquisition,
rétroactivement depuis 1997

= Les compléments de prix probables doivent étre eévalués a leur
juste valeur actualisée (Normes francaises: indication en
annexe) ainsi que les engagements de rachat (cf IAS 32-39)

= Mise en ceuvre formalisée d’'un test de dépreciation (IAS 36) ,
la valeur recouvrable des « goodwills » devant étre la valeur la
plus élevee entre la juste valeur (prix de vente) et la valeur
d’utilité (actualisation des flux de trésorerie futurs)

- Aucune provision pour dépréciation n’est nécessaire

Impact des tests de
depréciation




Le traitement des « goodwills »
Effet des variations des cours des monnaies (IAS 21

B Taux de conversion retenu

= Norme francaise : une option

- Conversion des écarts d’acquisition exprimés en devises
étrangeres en application du cours de cléture ou du
cours historique

- L’application du cours historique avait été retenue par
Ipsos

= Norme IFRS : conversion des écarts d’acquisition en
devises étrangeres en application du cours de cl6ture

= Les variations entre les cours historiques utilisés par le
groupe et les cours de cloture sur certaines devises
(zones Ameérique du nord et Amérique du sud)
géenerent un écart négatif.

Impact des
changes

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



Le traitement des « goodwills »
Les provisions (IFRS 3 et IAS 37)

B Double effet
1) Retraitement des provisions pour restructuration

2) Application retrospective de 'lAS 37

B Provisions pour restructuration

= Normes francaises : les eventuelles provisions pour
restructuration créées a l'occasion d’'un regroupement sont
considérées comme des passifs identifiables et prises en
compte dans la déetermination de I'écart d’acquisition.

= Normes IFRS :

- seules les provisions pour restructuration conformes a I'lAS 37
historiqguement constatées par la société acquise doivent étre
considérées comme des passifs identifiables dans la détermination
de I'écart d’acquisition.

- Toute provision crée a I'occasion du regroupement doit étre
constituée par une dotation impactant le compte de résultat.



Le traitement des « goodwills »
Les provisions (IFRS 3 et IAS 37)

B Application rétrospective de I'lAS 37

= Des provisions comptabilisées conformément aux
reglements francais ne répondent pas aux principes de
comptabilisation spécifies par IAS 37, en particulier en ce
gui concerne les plans de restructuration prévus dans le
cadre des acquisitions

Impact des provisions pour
restructuration depuis 1997

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



Le traitement des « goodwills »
Synthese des retraitements

En milliers d’Euros,

Au 31/12/2004

Normes Francaises Goodwill (valeur nette) 291117

Normes IFRS : retraitements Reprise des amortissements cumulés depuis 81220
1997
Compléments de prix 10075
Engagements de rachat de minoritaires 23590
Impact des changes -23528
Retraitements des provisions pour -9 696
restructuration
Autres retraitements -80
Impact des tests de dépréciation 0

Goodwill IFRS (valeur nette) 372698

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



Les stocks-options
Les choix de lere adoption (IFRS 1)

B Les choix offerts

1) Application de la norme IFRS 2 a l'intégralité des stocks-
options en vigueur a la date de ler adoption

2) Application de la norme IFRS 2 limitée aux stocks-options
accordées apres le 7 novembre 2002 et toujours en
vigueur a la date d’adoption

B L’option retenue : option 2

Application de la norme IFRS 2 aux stocks-options octroyees
apres le 7 novembre 2002 et dont les droits n’étaient pas encore
acquis au 31 décembre 2003



Les stock-options
Rémunération en actions (IFRS 2)

B Principes genéraux de traitement des plans d’options
= Evaluation des plans a leur juste valeur

= Recours a un expert exterieur

= Comptabilisation en charges sur la période restante a courir
d’acquisition des droits

Impact sur le résultat 2004

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



Les instruments financiers
Les choix de lere adoption (IFRS 1)

B Les choix offerts

1) Poursuite de I'application des normes francaises sur I'exercice
2004

Application des normes IAS 32 et 39 a compter du ler janvier 2005

Mention des impacts previsibles dans I'annexe des états financiers at
31 décembre 2004

2) Application par anticipation des IAS 32 et 39 au ler janvier 2004

B L’option retenue : option 2

Application des normes IAS 32 et 39 a compter du ler janvier 2004




Les instruments financiers (IAS 32 et 39)

B Principes géenéraux de traitement des instruments financiers

Normes francaises IAS 39

Dettes Comptabilisation suivant la Evaluation et
financieres méthode du colt historique comptabilisation selon la
méthode du colt amorti

(frais d’émission et

commissions sont (en intégrant dans le calcul
comptabilisés en résultat et du taux applicable les frais
étalés sur durée définie) d’émission, les

commissions...)

Instruments Engagement hors bilan. Valorisation a leur juste

dérivés valeur et comptabilisation en
résultat des variations de
valeur positives ou négatives




Les instruments financiers (IAS 32 et 39)

B Opération de couverture chez Ipsos

= Un emprunt a taux fixe couvert partiellement par un swap de taux
= Couverture efficace

Valeur du swap au 31/12/2003

Valeur du swap au 31/12/2004

Variation de la juste valeur du swap a prendre en compte
au résultat

B Engagements de rachats de minoritaires, méme sous forme optionnelle
doivent étre retraités en dette (Normes francaises: indication en hors bilar

Diminution des intéréts minoritaires (=capitaux propres)

Annulation des intéréts minoritaires au compte de résultat

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



ImpoOts sur le résultat (IAS 12)

IFRS 3 impose dorénavant le non amortissement des
«goodwills»

B La législation fiscale de certains pays permet cependant la
déductibilite des amortissements y afférant

B Cette situation nouvelle (principalement pour les USA)
impligue la constatation d'impots differes passif qui impacte le
« taux d'imp0t effectif » en compte de resultat en annulant
I'’économie d'impbt

B Le taux dimp06t réellement payé reste lui inchangé

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



Impots sur le résultat (IAS 12)
Synthese des impacts

Taux dimpot effectif normes francaises au 31/12/2004

Impact impots différés passif liés a la déduction fiscale
de 'amortissement des goodwills

Autres impacts (principalement prise en compte de la
valorisation des stocks-options, provisions pour
restructuration)

Taux dimp0t effectif normes IFRS au 31/12/2004 au
compte de résultat

Taux dimp06t réellement paye

21,27%

4,89%

5,99%

32,15%

21,27%

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



Résultat par action (IAS 33)

B Calcul du nombre d'actions

Normes francaises : les actions propres en couverture
des plans d’options d’achat d’actions ne sont pas
déduites du denominateur

Normes IFRS : toutes les actions propres sont déduites
du déenominateur

Nombre
d’actions

Nombre moyen pondéré d’actions retenu en 7072 214
application des normes francaises

Nombre moyen pondéré d’actions retenu en 6 494 894
application des normes IFRS

Variation sur le résultat de base par action + 8,16 %



Synthese




Synthese
Les principaux indicateurs

Normes Normes
francaises IFRS
4 &
201 605 Capitaux propres (en kE) 237 751
78,5% Ratio d’endettement net 67,0%

(emprunts portant intéréts / capitaux propres)
54 678 Résultat opérationnel courant (en k€) 53179

51 540 Résultat opérationnel (en kE) 47 651

(résultat d’exploitation + résultat exceptionnel)

11 682 Résultat net (en k€) 25 630
1,65 Résultat net par action 3,95

S e+ 139%

Les chiffres donnés ci-dessus correspondent a des informations non auditées



M Annexes

B Plateforme stable

B Impacts mineurs

B Etats de retraitement des comptes 2004 aux normes IFRS




Stable Platform - Standards applicable at 1 January 2005
Prepared 31 March 2004

Series Number Title Revised/ Superseded Comments
Amended
Preface Dec-03
Framework
185 1 Fresantation of Financial Statements Dec-03 Impraveaments
145 2 Inventaries Dec-03 81241 Imprevements
185 T Cash Flow Stetements
145 8  Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and S1C-2, 5118 Improvements
Errors
145 10 Ewvents after the Balance Sheet Date Dec-03 Imprevements
145 11 Constructon Contracts
145 12 Income Tazes
185 14 Ssgment Reparting
145 16 Property, Plant and Equipment Dec-03  SI1C-6, 14, 23 Imgrovements®
185 17 Leasas Dee-03 Imprevements
145 18  Revenue
185 189 Employes Benefits
145 20 Accountng for Govemment Grants and Disclosure of
Govemment Assistance
145 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates Dec-03  S1C-11, 19, 30 Improvements
145 23 Bomrowing Costs
185 24 Related Party Disclosures Dee-03 Imprevements
185 26 Accountng and Reporting by Retirement Benefit Flans
145 27 Consolidated and Separste Financial Staterments Dec-03  S1C-33 Imprevements
145 28 Investments in Associates Dec-03  S1C-3, 20, 33 Improvements
145 28 Financial Reperting in Hypennfistionary Economigs
145 30 Digclogures in the Fimancial Statements of Banks and Similar
Financial Institutions
185 31 Intzrests in Joint Ventures Dee-03 Imprevements
&5 32 Financial Instruments: Disclosure and Presentation Dec-03  SIC-51617
185 33 Esarnings per Share Dec-03  SI1C-24 Improveaments
145 34 Interim Financial Reporing
145 36 Impsirment of Assets Mar-04
145 37 Provisions, Contingant Lisbilites and Contingent Asssts
185 38 Imtangible Assets Mar-04
145 38 Financial Instruments: Recognition and Messurement Mar-04
185 40 Investment Froperty Dree-03 Imgraevements
145 41 Agriculture
IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reperting SIC-8
Standards
IFRS 2 Share-based Payment
IFRE 3 Business Combinations 145 22 S51C-
62228
IFRS 4 Insurance Contracts
IFRS 5 Mon-current Assets Held for Sale and Discontinued 145 35
Operations
Total 36 "lAS 15 widrawn by Improvements.

(excluding Preface and Framework)



Impact mineur
Le traitement des ecarts de conversion (IAS 21)

B Les choix de lere adoption

1) Maintien des ecarts de conversion comptabilisés en
capitaux propres sur une ligne individualisée

Ces écarts sont liés a la conversion successive d’'états
financiers établis en devises étrangeres dans le cadre de la
consolidation

2) Transfert des éecarts de conversion en reserves
consolidées

B L’option retenue : option 2
Remise a zéro des écarts de conversion



Impact mineur
L’évaluation des actifs

B Les choix de lere adoption

1) Application rétrospective des normes IAS 16 (actifs
corporels) et IAS 38 (actifs incorporels)
Comptabilisation au co0t historique
Amortissement sur la durée d'utilité de I'actif

2) Utilisation de la méthode dite du colt estimeé pour
revaloriser certains actifs corporels et incorporels a leur
juste valeur a la date de transition

B L’option retenue : option 1

Ayant déja engagé a partir de 1997 la convergence vers les
normes IFRS par une adaptation de ses méthodes comptables,
I’application des normes IFRS 1, IAS 16 et 38 n’entraine que
des impacts mineurs



M Autres impacts mineurs

B Frais d'établissement

B Charges a réepartir

B Ecarts de conversion, actif et passif

B Contrats de location




Etats de retraitement
Bilan — actif 31/12/04

Normes  Goodwills im“fa'::’ Goodwills  Goodwills  Goodwills  Actions Frais Chargesd p(  con Location  Norme:
3 IFRS 3 ol Changes  Provisions Divers PIOPIES établissement  répartir financement

Actif (en milliers d'euros) frangaises b RS
ACTIF IMMORBILISE
Immeohilisarions incorparelles
Frais d'établissement 276 -276
Autres immobiisations mcorporelles 11374 11:
Goodwills (Ecarts d'acquisition + fands de € 291117 81220 33665 233 528 D696 &0 3726
Immebilisations corporelles 15121 1690 20 ¢
Immobilisations financiéres
Titres de participations non consolidés 257 .
Titres mis en équivalence 288 .
Autres immobiisations financiéres £ 642 6 ¢
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 329075 81220 33665 23528 9696 80 276 1690 412
ACTIF CIRCULANT
Stocks ei en cours
Fournitures 610 ¢
Etudes en cours 8 346 3°
Créances
Chents et comptes rattachés 186 759 1867
Autres creances 27002 &0 271
WValeurs mobiieres de placement 1683 -177 18
Dispombilites 30932 30°
TOTAL ACTIF CIRCULANT 2551332 177 80 2551
Camptes dz répularisation 22 204 1883 -4 519 15§
TOTAL DE L'ACTIF 6506 611 81220 33 665 -23528 -9 696 -80 177 -276 -1 883 -4 519 1770 633 ]



Etats de retraitement
Bilan — passif 31/12/04

Complémenis

. Normes Goodwills ~, Goodwills  Goodwills  Goodwills  Stock Actions P P Frais Chargesda  Erarts de Location . Normes
it francaises IFRS 3 mhh;: Changes  Provisions  Divers options  propres  goodwills  Divers  éihlissement répartir  conversion ECAelECE financement Dirs IFRS
montants e milliers  euros
CAFITAUX FROPRES
Capital 7099 7099
Primes 176 242 176 342
Aufres réserves 20054 64341 193 -4 534 -30 493 115 4652 1212 il 148 3773 623 42 A 32310
Eéserves relatwes auz paiements en actions 1361 1561
Ecart de conversion -21 269 207 B8 4 84 19 37873 k3 M 3183
Résultat de I'exercice, part du groupe 11682 13 006 1031 22 1068 -2 225 123 by 62l & 2 15630
Capitaux propres, part du groupe 193908 81220 2358 67M -80 11 AT 278 818 2 127 368 234759
Réserves consolidées, part des minoritaires 4725 181 1 ® 1944
Fésultats de l'exercice, part des minortaires 2872 103 7 1043
Intéréis minoritaires 7 697 4752 2 46 2992
TOTAL DES CAFITAUX FROFPRES 201 605 81220 4753 23518 6734 -80 -1 -§257 276 818 44 127 -368 237751
Provisions pour risques et charges 24915 -3962 8257 135 % 28752
DETTES
Emprunis et dettes financiéres 190897 -L 063 1897 191 729
Autres dettes
Clients, avances et acomptes 7661 7661
Fournisseurs et comptes rattachés 83534 83534
Dettes facales e soctales 46135 46135
Autres dettes 323559 38418 0577
TOTAL DES DETTES 360 786 38418 -1065 1897 368 400036
Comptes de Wegularisatian 19305 -2737 16 568
TOTAL DU PASSIF 606611 81220 33665 23528 9696 -80 0 177 0 0 276 -1883 0 4519 1770 0 633107



Etats de retraitement
Compte de résultat — Exercice 2004

|

barts sxnrimis e milliers denras Normes  Goodwills  Provisions Stock s Rachais de  Actions IDP IDP Charges 4 Ecartsde Conirats Divers Mormy
i frangaises  IFRS 3 restructuration options minoritaires propres goodwills Divers  répartiv comversion location IFR:
fire d'affaives 605 594 605
ts ditects 230670 23
RGE BRUTE 354924 I 0 0 0 0 0 I I 0 0 0 0 354
tges de personnel ¥ compris participation des salariés 207 511 1 063 82 20
rges géndtales Jexploitation 94 507 72 77 9
tes charges et produits, nets (1772) (1
il des charges opérationnelles courantes 300 246 0 0 1068 0 0 0 0 0 72 0 7 282 301
ULTAT OPERATIONNEL COURANT 54 678 I 0 (1068) 0 0 0 I I 72 0 (7N (282) 53
[RES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS na 1] (2390) 0 0 0 0 1] 1] 0 0 0 0 (2
toes financiéres nettes (B911) (444 1026 (2
ULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES 45767 1] (2390)  (1068) 0 0 (444) 1] 1] 72) 1026 (7N (282) 41
tges exceptionnelles nettes (3 138) (3
ULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES INTEGREES 42629 0 (2390)  (1068) 0 0 (444) 0 0 72) 1026 (7N (282) 39
it sur les bénéfices 9069 (181) (153 2259 1231 398 I
yULTAT APRES INPOT DES ENTREPRISES INTEGREES 33560 0 (2229 (1068) 0 0 292y (2259 (123D 72 628 (7N (282) 26
te part Résultat M.EQ.
ation aux amortissements des "goodwills" 12906 (13 906)
'ULTAT NET TOTAL 14 654 18 906 (2220  (1068) 0 0 292y (2259 (123]) 72 628 (7N (282) 26
revenant aux intéréts minoritaires 2972 (1931) 7
yULTAT NET, PART DU GROUPE 11 682 18 906 (2229 (1068) 0 1931 292y (2259 (123D 72 621 (7N (282) 2k

Note: Etats en cours de revue par les commissaires aux comptes



